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ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЙ РАЗДЕЛ
В соответствии с Государственным образовательным стандартом высшего профессионального образования по специальности «Финансы и кредит» в число дисциплин специализации включена дисциплина  “Организация инвестиционного финансирования и кредитования”, которая является специализированным курсом, продолжающим анализ инструментов и методов организации обеспечения финансовыми ресурсами инвестиционной деятельности. Изучение данной дисциплины осуществляется с целью формирования у будущих специалистов современных практических знаний в области инвестиционных процессов, раскрытия функций и выявление особенностей в организации процессов инвестирования, финансирования и кредитования. 

Задачами дисциплины “Организация инвестиционного финансирования и кредитования” является углубление знаний о закономерностях инвестиционной деятельности, изучение роли инвестиционного кредита в регулировании макроэкономических процессов,  формирование современного представления о месте и роли банковской системы в сфере инвестиционного кредитования.   
     По результатам изучения дисциплины “Организация инвестиционного финансирования и кредитования” специалист должен получить знания:

- по содержанию основных дискуссионных вопросов современной теории инвестиционного финансирования и кредитования, их роли в современном развитии;

- о современном законодательстве, нормативных документах, в том числе ЦБ РФ регулирующих инвестиционную деятельность;

- по основам организации  инвестиционного финансирования и кредитования;

- о методах и инструментах поддержания инвестиционной деятельности государства;

- о специфике задач, направлений деятельности, основных операциях коммерческих банков в инвестиционной сфере;
-  об особенностях организации инновационного финансирования.
      По результатам изучения дисциплины “Организация инвестиционного финансирования и кредитования” специалист должен уметь анализировать статистические материалы; анализировать периодическую литературу по вопросам состояния и отдельным проблемам инвестиционной сферы; знать особенности организации и законодательную основу использования средств бюджета и кредитных ресурсов коммерческих банков в инвестиционной сфере. 
В целях более глубокого усвоения проблем курса «Организация инвестиционного финансирования и кредитования» организация учебного процесса предполагает предварительного освоения курса «Инвестиции. Самостоятельная работа студентов включает в себя подготовку к семинарским занятиям, решение тестов и заданий, выполнение индивидуальных домашних заданий, написание курсовой работы.

Для контроля усвоения материала курса применяются различные формы.

Экспресс-опрос студентов предполагает краткие по форме, но полные по содержанию ответы на вопросы по теме семинара. За ограниченное время преподаватель опрашивает большую часть присутствующих на занятии.

Экспресс-контрольная также ограничена по времени и может включать несколько простых вопросов, на которые возможен однозначный ответ, и один два вопроса, требующие более полного изложения.

Тестирование может проводиться по одному из вопросов темы семинара (экспресс-тест), в целом по пройденной теме или разделу, или в целом по курсу перед экзаменом (зачетом) с целью оценить степень подготовленности, выявить существующие пробелы в знаниях и ликвидировать их.

При активном участии студентов в учебном процессе, их целенаправленной самостоятельной внеаудиторной работе с литературными, фактическими, статистическими  материалами, преподаватель, ведущий занятия по курсу «Организация инвестиционного финансирования и кредитования», получит возможность сосредоточиться на объяснении наиболее сложных в теоретическом плане вопросов, рассматривать новую научную информацию, создавать условия для наиболее полного раскрытия индивидуальных способностей каждого студента.
Методические указания включают различные формы (задания) самостоятельной работы студентов, каждая из которых имеет определенный оценочный вес (в баллах) и выполнение которых позволяет сформировать итоговую оценку по каждой части курса. Методика определения балльной рейтинговой  оценки представлена в таблице.

РЕЙТИНГОВАЯ СИСТЕМА ОЦЕНКИ И КОНТРОЛЯ ЗНАНИЙ СТУДЕНТОВ ОЧНОЙ ФОРМЫ ОБУЧЕНИЯ.
Оценка знаний студентов на экзамене по дисциплине «Организация инвестиционного финансирования и кредитования» основывается на системе текущего контроля в течение семестра и ответа на экзамене. Текущий контроль осуществляется в следующих формах: опрос на семинарских занятиях, тестирование, оценка выполнения индивидуальных заданий, выступления с докладами на семинарах и конференциях и т.д.

Для допуска к экзамену студент должен заработать не менее  84 баллов за аудиторную работу. Если число баллов меньше минимально допустимого, студент не допускается к экзамену. В этом случае ему предлагаются дополнительные формы самостоятельной работы по согласованию с преподавателем дисциплины.

Подсчёт баллов по каждому семестру производится следующим образом:

	
	Вид подготовки / контроля
	Баллы
	Макс.
	Мин.

	Посещение занятий
	
	1 балл за посещение
	18
	18

	Учебная работа
	Аудиторная
	
	
	

	
	Доклад (1)
	0-6
	6
	3

	
	Ответы на семинарском занятии
	0 – 5
	30
	18 (3б*6с)

	
	Тесты по каждой теме:
	0-10
	50
	18

	
	Ответы на контрольные вопросы
	0 – 5
	30
	18 (3б*6с)

	
	индивидуальные задания 
	3-9 баллов
	9
	9



	Научная работа
	Участие в кафедральной конференции
	5 (+ 5 за призовое место)
	10
	*

	
	Участие в вузовской конференции РГЭУ «РИНХ»
	6 (+ 6 за призовое место)
	12
	*

	
	Участие во внешней вузовской конференции
	7 (+ 7 за призовое место)
	14
	*

	
	Участие во Всероссийских конкурсах и Олимпиадах
	10 (+ 10 за призовое место)
	20
	*

	
	Участие в реализации внутривузовских грантов 
	10
	10
	*

	
	Участие в реализации грантов и хоздоговорной научной деятельности
	20
	20
	              *


Помимо положительных баллов, студенты могут получать и отрицательные баллы: за отказ от ответа на семинарском занятии (- 3 балла), неудовлетворительное выполнение контрольной работы или тестов (- 2 балла) и за отсутствие на занятиях (- 1 балл).

Максимальное количество баллов  -229,  в том числе, за аудиторную работу – 143,

научную работу – 86. 

Условия достаточности:

«удовлетворительно» - 84

«хорошо» - 160
«отлично» - 183
Доклад студента оценивается следующим образом:

0 баллов – работа скопирована с одного источника;

3 балла – при подготовке доклада использованы 2-3 источника, но доклад носит повествовательный характер

4 балла – студентом был сформирован круг проблем с указанием причин и факторов;

5 баллов – в работе приведен анализ проблематики вопроса

6 баллов – анализ осуществлен студентом самостоятельно.

Студенты, получившие  183 балла и более и принявшие участие в кафедральной конференции, сдают экзамен в форме собеседования.

 v
РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ ИНДИВИДУАЛЬНЫХ ДОМАШНИХ ЗАДАНИЙ.
I. Общие положения

1.1. Оценка работы студента в течение семестра (применяется общекафедральная методика)

1.2. Оценка результатов самостоятельной работы студента.

По результатам выполнения самостоятельной работы студент оформляет отчет.

При использовании рейтинговой системы выполненные задания оцениваются следующим образом:
«отлично»


3 балла

«хорошо»


2 балла

«удовлетворительно»
1 балл

«неудовлетворительно»
0 баллов, отчет считается не защищенным.

Таким образом, студент при положительной защите отчета может получить от 5 до 15 баллов  - за выполнения ИДЗ.
Защита отчета является необходимым условием для допуска студента к экзамену.

II. Виды заданий. Рекомендации по их выполнению

Аналитическое задание. В ходе выполнения задания исследуется определенный аспект инвестиционного финансирования и кредитования. Основными источниками данных являются «Бюллетень банковской статистики», Анализы и прогнозы социально-экономического развития РФ  на соответствующие даты, публикуемые Банком России на официальном сайте www.cbr.ru., Минэкономразвития и торговли на сайте economy.gov.ru, данные Госкомстата и др. официальные источники.

 Написание аннотации статьи по рекомендованной теме. Объем аннотации должен быть не менее ½ страницы и не более 1. 
Работа с библиографией. В этом задании студент составляет библиографию законодательных материалов, учебной, монографической литературы, а также материалов периодической печати  посвященных заданной тематике. Библиография должна содержать не менее 20 источников.

Работа с нормативно-правовой литературой. Необходимо исследование студентом законодательных и нормативных материалов, регулирующих деятельность банковской системы.

Методические указания по написанию аннотации статьи

Самостоятельная работа в этом направлении включает следующие этапы: 

1. Работа с текстом статьи.
Работа по чтению статьи должна быть целеустремленной. Приступая к чтению статьи, студент должен представлять себе целевую установку изучения данной работы, четко знать, на какие вопросы он должен получить ответы и какие проблемы его волнуют.

Необходимо обращать внимание на различные  понятия, термины, категории, встречающиеся в тексте. Во-первых, следить за тем, как их понимает автор, как данный термин понимается большинством  экономистов. Во-вторых, должен четко определить, какие основные доводы и аргументы приводит автор статьи в защиту данных понятий и определений.

Очень важно четко представлять себе всю логическую цепочку рассуждений, мыслей автора. 

2.Конспектирование статьи.

Формирует краткую систему знаний и служит длительное время. Можно вести записи, следуя логике автора; можно записывать только самые важные мысли, выводы; можно дополнять конспекты своими замечаниями, суждениями, несогласием, непониманием, дополнительными аргументами, новым цифровым материалом, таблицами, схемами (для систематизации и упрощения запоминания).

3. Структурно-логический (развернутый) план.
Его основные цели:

понять логику концепции автора; обосновать практические выводы; систематизировать аргументы и данные; отметить основные цитаты; использовать основной цифровой и фактический материал;

сформировать навыки быстрого нахождения и выделения главных аргументов, положений, доказательств, логического изложения материала;

сформировать научный потенциал по проблеме – соотнести обсуждаемую проблему с комплексом современных экономических проблем; уйти от догматизма – оторванности от экономической достоверности и формального подхода в исследовании; выявить дискуссионные точки зрения; изучить понятийный аппарат.

4. Выявление концепции, т.е. системы взглядов на предмет статьи (экономическое явление); основную мысль. Это основная часть работы (наряду с выявлением проблемы и ее решением), которая заключается в том, чтобы понять основную часть  идеи автора, его систему взглядов и доказательств.

Для этого необходимо прежде всего раскрыть 1) структуру работы 2) основную ее задачу 3) пути и методы, которыми автор исследует основную идею 4) те противоречия, которые можно обнаружить в работе 5) пути их решения 6) выводы, к которым приходит автор в результате своего исследования

5. Выделение проблемы.

Проблема – (от греческого – problema – задача) в широком смысле – сложный теоретический или практический вопрос, требующий изучения разрешения;  в науке – противоречивая ситуация,  выступающая в виде противоположных позиций в объяснении каких-либо явлений, объектов, процессов и требующая адекватной теории для ее разрешения.
6.Выявление противоречий, разрешение проблемы.

Наличие двух противоположных высказываний, из которых одно отрицает другое, указывает либо на логическую несостоятельность, либо на неправильность аргументов, несовместимость знаний, представлений о предмете рассуждения. Противоречие выполняет функцию логического средства, определяющего направление поиска новой информации. Оно выступает начальным звеном в процессе познания, т.к. возникает как результат осознания недостаточности знаний и информации для научного исследования.
Таким образом, работа по аннотированию научной статьи позволяет накапливать знания и расширять научный кругозор по исследуемой проблеме.
РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ЧАСОВ ДИСЦИПЛИНЫ ПО ТЕМАМ И ВИДАМ РАБОТ
Организация инвестиционного финансирования и кредитования»
Тематический план курса для студентов

дневной и заочной формы обучения
	Виды обучения

1.1. Лекционный занятия

1.2. Практические   занятия (семинарские)

2.1. Самостоятельная работа (указывается вид самостоятельной работы)

2.1.1. Усвоение текущего учебного материала.

2.1.2. Подготовка к экзамену.

2.1.3 Курсовая работа (для 060404)
	Распределение объема часов по видам обучения

	
	Дневная

       36

36

72

24

18

30
	Заочная 

14

6
128

60

38

30


Лекционные занятия

	№ тем лекций
	Наименование тем и содержание разделов лекционного курса (литературы)
	Объем в часах, отводимый на изучение данной темы по видам обучения

	1
	2
	3
	4

	 
	 
	Д 
	З 

	1
	Предмет и метод
	1
	1

	2
	 Принципы и условия организации финансирования инвестиционной деятельности
	4
	2

	3.
	Организация финансирования капитальных вложений за счет бюджетных средств 
	6
	2

	4
	Организация кредитования капитальных вложений
	14
	4

	4.1.
	Сущность и функции инвестиционного кредита в инвестиционной сфере
	6
	2

	4.2.
	Организация кредитования коммерческими банками реальных инвестиций
	8
	2

	5.
	Особенности развития ипотечного кредитования в РФ
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ПРОГРАММА ДИСЦИПЛИНЫ.
Тема 1. Предмет и метод курса

Предмет курса, его место в учебном плане. Структура курса, метод изучения и организация использования учебного времени. 

Взаимосвязь процесса инвестирования и производственного предпринимательства. Капитальные вложения. Взаимосвязь инвестиций и капитальных вложений. Структура капитальных вложений и ее анализ.

Инвестиционная деятельность, ее субъекты, объекты, формы. Два периода инвестиционной деятельности. Инвестиционная и основная деятельность. 

Характеристика источников финансирования инвестиционной деятельности. Структура источников финансирования и ее оптимизация. Бюджетные ассигнования, сфера их применения. Состав структура и способы формирования собственных источников средств. Привлеченные средства предприятий: состав и общая характеристика. Кредитные источники инвестиций. 

Тема 2. Принципы и условия организации финансирования инвестиционной деятельности.

Строительный комплекс и его структуры. Технико-экономические особенности строительного производства. Особенности установления равновесия на рынке строительной продукции.  Основные задачи проектно изыскательских работ (ПИР) и их структура. ТЭО как основной документ принятия инвестиционного решения: содержание и организация экспертизы. ТЭО и бизнес-план. Инвестиционный проект как объект инвестиционного финансирования. 
Механизм ценообразования на строительную продукцию. Договорная цена как основной метод ценообразования в строительстве. Два основных метода формирования договорных цен. Стоимости СМР как основа договорной цены и методы ее определения. 

Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства. Экономические преимущества подрядных отношений в строительстве. Субъекты подрядных отношений. Структура договора подряда: права и обязанности сторон. Характеристика трех основных типов подрядных договоров. Генеральные (комплексные) договоры. Прямые отдельные договоры (судподрядные). Договоры "под ключ" и их три формы. Подрядные рынка и торги-тендоры подрядных работ. Участники торгов, их права и обязанности. Функции тендорного комитета. Порядок организации торгов. Особенности финансирования при
 хозяйственном
способе строительства. Характеристика методов финансирования в зависимости от сметной стоимости работ и особенности их организации. 

Тема 3. Организация финансирования капитальных вложений за счет средств бюджета.
Понятие системы финансирования инвестиционной деятельности и условия организации финансирования. Необходимость и возможность использования средств бюджета в инвестиционной сфере. Инструменты и формы бюджетного финансирования инвестиций: бюджетные инвестиции, прямые бюджетные ассигнования, бюджетный кредит, государственный налоговый кредит, государственные гарантии. 

Тема 4. Организация кредитования капитальных вложений.

Денежный кредит и инвестиционный кредит. Задачи и основные свойства инвестиционного кредита. Функции банков в инвестиционной сфере. Принципы инвестиционного кредита. Три подхода к формированию инвестиционной стратегии банка в сфере инвестиционной деятельности. 

Особенности проектного финансирования в деятельности коммерческих банков. Формы проектного финансирования.
Организация кредитования банками капитальных вложений. Основные стадии работы банка с клиентом. Цели и объекты инвестиционного кредита. Особенности экспертизы кредитной заявки по инвестиционному кредиту. Особенности кредитных договоров по инвестиционному кредиту, их значение и содержание. 

Особенности залогового обеспечения инвестиционного кредита. 

Организация использования инвестиционного кредита. 

Цели и порядок организации наблюдения банком за использованием за использованием инвестиционного кредита. 

Организация инвестиционного потребительского кредита в России. Объекты кредитования. Практика выдачи и погашения ссуд. 
Тема 5. Ипотечное кредитование и его развитие в РФ.

Понятие ипотеки и ипотечного кредита. Законодательное обеспечение развития ипотечного кредитования. Функции ипотечного кредита и его инструменты. Организация ипотечного кредитования в коммерческом банке, этапы ипотечного кредитования. Проблемы ипотечного кредитования в РФ.
Тема 6. Особенности организации и финансирования инноваций и инновационной деятельности
Понятие инноваций и инновационной деятельности. Стадии инновационного цикла. Особенности организация инновационного процесса, риски инновационной деятельности. Источники финансирования инноваций. Модели организации инновационного предпринимательства при развитом рынке ценных бумаг и без участия рынка ценных бумаг. Развитие инновационной деятельности в РФ.
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КОНСПЕКТ ЛЕКЦИЙ.

ПЛАН.
1. Основы  организации финансирования капитальных вложений
        2. Особенности организации инвестиционного кредитования

        3.Особенности организации инновационного финансирования

1. Основы  организации финансирования капитальных вложений
Задачи инвестиционной деятельности реализуются посредством инвестиционного комплекса как системы предприятий, фирм и организаций по осуществлению инвестиций. Важнейшим институтом инвестиционного комплекса  выступает строительный комплекс.

Строительный комплекс — это система организаций и фирм, осуществляющих весь объем строительно-монтажных работ, начиная с проектирования до завершения всей совокупности работ по строительству объектов, необходимых для обеспечения ввода производственных мощностей и основных фондов в эксплуатацию. В соответствии с содержанием строительного комплекса, его структура включает проектно-изыскательские и научно-исследовательские  организации; подрядные строительные и монтажные организации и обслуживающие их транспортные подразделения; предприятия стройиндустрии и производство строительных материалов; организации, осуществляющие снабжение и производственно-технологическую комплектацию строительства строительными материалами, конструкциями и деталями; организации, осуществляющие
 Являясь отраслью материального производства, строительство имеет свои технико-экономические особенности, которые определяются прежде всего характером продукции строительного комплекса. Во-первых, она неподвижна и может использоваться только по месту создания. Во-вторых, она крупногабаритна. Производство единицы такой продукции требует значительных материальных, денежных и трудовых затрат и отвлечения ресурсов на длительное время, что удлиняет срок возмещения использованных ресурсов (срок окупаемости). В-третьих, указанная специфика строительной продукции определяет ее рыночный кругооборот как товара. Если обычный товар в акте купли-продажи перемещается из сферы производства в сферу обращения (или наоборот), то в отношении строительной продукции происходит замещение этих сфер одной на другую. После сдачи готового объекта строительства он, не перемещаясь, принимает форму основных фондов какого-либо производственного объекта. В целом технико-технологические особенности строительной продукции оказывают влияние на организацию всей системы финансирования инвестиций, т.к. капитальное строительство является не только важнейшей частью затратной стадии инвестиционного кругооборота, но и во многом определяет параметры как объемов первоначального финансирования, так потока будущих доходов.

Капитальное строительство осуществляется подрядным и хозяйственным способом. Подрядный способ строительства предполагает возникновение рыночных отношений между покупателем строительно-монтажных работ (заказчиком) и  их продавцом – исполнителем работ (подрядчиком). Деятельность подрядных рынков осуществляется на конкурентной основе посредством тендорных торгов заказов на строительные работы, по результатам которых заключается договор подряда. Организация тендорных торгов регулируется «Положением о подрядных торгах в РФ» (№660-р/18-7). Развитие  торгов, основанных на принципе выбора из нескольких подрядчиков,  позволяет  заказчику закладывать в подрядный договор более жесткие условия соблюдения контрактной цены, сроков и качества работ. 

При хозяйственном способе строительства отношения между покупателем  и продавцом строительно-монтажных работ реализуются на уровне внутрихозяйственных отношений экономического субъекта. 

Отношения между продавцами и покупателями строительной продукции формируют соответствующий рынок. Экономическое равновесие на этом рынке устанавливается на тех же условиях, что на других рынках. При этом специфика строительной продукции как товара определяет особенности этого рынка, что проявляется,  в частности, в ценообразовании.   Цена на строительную продукцию складывается из сметной стоимости строительно-монтажных работ и прибыли строительной организации. В современной практике существуют различные методы определения сметной стоимости строительства. Основными являются три метода. Первый метод основан на собственно договорных ценах как результате переговоров. Они применяются при инвестировании в некрупные объекты и во многом основаны на хозяйственном и экономическом опыте сторон и знании рыночной коньюнктуры (например, рыночная цена квартиры в жилом доме). 

Второй метод - использование цен уже реализованных проектов. Этот метод особенно применим в типовом строительстве. Однако в условиях рыночной экономики, когда типовое строительство не пользуется спросом на рынке строительной продукции, в основу определения сметной стоимости строительства может быть положена стоимость СМР похожего объекта. Третий метод определения сметной стоимости строительства - определение стоимостных показателей на основе сборников, издаваемых ассоциациями генеральных подрядчиков и суббподрядчиков. Этот метод определения сметной стоимости строительства является наиболее точным и предпочтительным, особенно при строительстве  крупных объектов. В таком случае  расчет стоимости на основе сборников может быть положен в качестве базовой цены и скорректирован с использование коэффициентов пересчета.

 Необходимо различать систему организации и условия финансирования инвестиций. Первая представляет совокупность экономических отношений по поводу принятия инвестиционных решений; по поводу определения методов мобилизации ресурсов, выработки правил и принципов финансирования; по поводу установления порядка наблюдения со стороны банков за расходованием ресурсов. 

Основными условиями финансирования капитальных вложений являются: обеспечение каждого объекта  проектно-сметной документацией; неизменность принятого инвестиционного решения; целевой характер капитальных вложений, основанный на прямом финансировании объектов; выдача средств по мере осуществления работ с ориентацией на достижение конечного результата (как количественного, так и качественного).

 Система финансирования приводится в движение банками и другими кредитными институтами,  если финансирование инвестиционной деятельности осуществляется на основе использования внебюджетных механизмов аккумулирования инвестиционных ресурсов. При этом банки, выполняя специфические функции в экономике, организуют весь комплекс финансово-кредитных отношений в строительстве и в целом в инвестиционной сфере. 

Движение финансовых средств бюджетного характера осуществляется при посредстве институтов Казначейской системы. В этой деятельности они руководствуются Постановлением Правительства РФ от 11 октября 2001 г. № 714 «Положение о формировании перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд и их финансировании за счет средств Федерального бюджета». В нем определяется содержание государственного регулирования инвестиционной деятельности. Приоритетные направления государственной поддержки в реализации инвестиционных проектов за счет средств федерального бюджета разрабатываются Министерством экономического развития и торговли и Министерством финансов РФ с участием других органов исполнительной власти.

Необходимо обратить внимание на   важность пакета документов экспертизы, которые дают оценку эксплуатационной и экологической безопасности инвестируемого объекта, рациональность его размещения, как с точки зрения местоположения, так с общей рациональности использования природных и трудовых ресурсов. В России  введен единый порядок проведения экспертизы градостроительных документов и проектов строительства. Основными нормативными документами в области экспертизы проектов является: «Требования по составу и содержанию экспертного заключения по ТЭО (проекту) на строительство объектов производственного назначения» (Госстрой России, 1993); «Требования по составу и содержанию экспертного заключения по ТЭО (проекту) на строительство объектов жилищно-гражданского и общественного назначения» (Госстрой России, 1993 г.).

Контроль за движением бюджетных средств финансирования осуществляется институтами казначейской системы. Государственные заказчики (федеральные органы исполнительной власти), в свою очередь, ежемесячно представляют в Министерство финансов РФ информацию об использовании средств федерального бюджета, представляемых на безвозвратной основе.

Средства федерального бюджета, представляемые на возвратной основе, выделяются Министерству финансов Полученные средства федерального бюджета носят строго целевой характер и не могут использоваться на другие операции.

Срок предоставления кредита зависит от срока финансируемого инвестиционного проекта. Проценты за пользование кредитом начисляются с даты его предоставления в соответствии с заключенным договором. Выплата заемщиками-застройщиками процентов за пользование кредитом начинается с даты возврата этих средств. 

В соответствии с частью первой Налогового кодекса РФ пред​приятия для финансирования инвестиционной деятельности могут использовать инвестиционный налоговый кредит, который представляет собой отсрочку уплаты налога (см. ФЗ «Об инвестиционном налоговом кредите в РФ»).  Этот кредит предостав​ляется на условиях возвратности и платности. Срок его предоставления - от одного года до пяти лет. Проценты за пользование инвестиционным налоговым кредитом устанавливаются по став​ке не менее 50 и не более 75% ставки рефинансирования ЦБ РФ.
Инвестиционный налоговый кредит может быть предостав​лен по налогу на прибыль (доход) организации, а также по региональным и местным налогам. Решение о предоставлении инвестиционного налогового кредита по налогу на прибыль в части, поступающей в федеральный бюджет, принимается федеральны​ми органами исполнительной власти; в части, поступающей в бюджет субъекта Российской Федерации, - финансовым органом субъекта Российской Федерации.

В соответствии со ст. 67 Налогового кодекса РФ инвестици​онный налоговый кредит предоставляется организации-налогоплательщику на:

а) проведение научно-исследовательских и опытно-конструк​торских работ или технического перевооружения собственного производства, в том числе направленного на создание рабочих мест для инвалидов или защиту окружающей среды от загрязне​ния промышленными отходами. В этом случае инвестиционный налоговый кредит предоставляется в размере 30% стоимости приобретенного организацией оборудования, используемого для указанных целей;

б) осуществление организацией внедренческой или иннова​ционной деятельности, в том числе создание новых или совер​шенствование применяемых технологий, создание новых видов сырья или материалов;

в) выполнение организацией особо важного заказа по соци​ально-экономическому развитию региона или предоставление ею особо важных услуг населению.

Размер кредита, предоставляемого организации по основани​ям, перечисленным в пунктах б) и в), определяется по соглаше​нию между организацией-налогоплательщиком и уполномочен​ным органом.

Инвестиционный налоговый кредит выделяется на основе заявления организации и документации, подтверждающей необ​ходимость предоставления кредита. При принятии положитель​ного решения между уполномоченным органом и организацией-налогоплательщиком заключается договор об инвестиционном налоговом кредите. Форма договора устанавливается органом исполнительной власти, принимающим решение о выделении кредита. Как правило, в договоре предусматриваются: срок дей​ствия договора, сумма кредита, процентная ставка за пользова​ние кредитными ресурсами, порядок погашения кредита и начисленных процентов, условия обеспечения кредита (договор залога или поручительство), ответственность сторон. Копия зак​люченного договора в пятидневный срок представляется органи​зацией в налоговый орган по месту ее учета.

Организация-налогоплательщик может заключать несколько договоров об инвестиционном налоговом кредите по различным основаниям.

Организация, получившая инвестиционный налоговый кре​дит, уменьшает налоговые платежи в течение срока действия до​говора об инвестиционном налоговом кредите по каждому пла​тежу за каждый отчетный период до достижения размера креди​та, определенного в договоре. При этом в каждом отчетном пе​риоде суммы уменьшения платежей должны быть не выше 50% платежей по налогу, исчисленных без учета действия договоров об инвестиционном налоговом кредите.

По региональным и местным налогам субъектами Российс​кой Федерации и органами местного самоуправления могут устанавливаться другие условия предоставления инвестиционного налогового кредита, в том числе сроки предоставления кредитов и процентные ставки по ним.

В случае уплаты организацией-налогоплательщиком всей причитающейся суммы налога и соответствующих процентов до истечения установленного срока действие инвестиционного на​логового кредита может быть прекращено досрочно.

При нарушении организацией-налогоплательщиком условий договора об инвестиционном налоговом кредите она несет соот​ветствующую ответственность, определенную ст. 68 Налогового кодекса РФ.
2. Особенности организации инвестиционного кредитования

Финансирование и кредитование капитальных вложений – это единая система обеспечения денежными ресурсами инвестиционной деятельности, т.к. на затратной стадии инвестиционной деятельности стирается грань между источниками инвестиций. И при кредитовании, и при финансировании идет процесс потребления инвестиционных ресурсов  независимо от их происхождения. Вместе с тем, в системе кредитования имеются отличия, которые вытекают их характерных черт кредита.

Необходимо еще раз подчеркнуть, что кредит в роли инвестиционного ресурса по своей природе наиболее полно соответствует, как задачам инвестиционной сферы в целом, так и особенностям строительной продукции, в частности (см.10.3). Регулирующая функция кредита в этой области проявляется в прямом и опосредованном воздействии на денежное обращение и направлении средств в те сферы предпринимательства, развитие которых наиболее полно соответствует макроэкономическим задачам хозяйства. 

Специфическая особенность инвестиционного кредита состоит в его долговременной перспективе. Использование долгосрочного кредита в инвестиционной сфере нацелено на оказание действенного влияния на ускорение кругооборота инвестиционных ресурсов в целом и тем самым на повышение уровня их доходности. Поэтому использование инвестиционного кредита в наиболее приоритетных сферах предпринимательства обеспечивает непосредственное его  влияние на устойчивость экономической системы в целом.

Инвестиционная деятельность коммерческих банков в сфере реальных инвестиций в условиях рынка имеет две формы: проектное финансирование и инвестиционное кредитование инвестиционных проектов. Проектное финансирование, в случае успешной реализации целей проекта, позволяет банку  рассчитывать не только на банковский процент, но и на часть предпринимательского дохода. Однако этот вид  деятельности связан  с повышенными рисками, поэтому проектное финансирование  не  характерно для деятельности российских банков в современных условиях. Более свойственным для банковской деятельности является предоставление инвестиционного кредита.

Каждый коммерческий банк разрабатывает свой порядок организации отношений с клиентом. Однако существуют единые подходы, свойственные кредитному процессу и при предоставлении инвестиционного кредита.

На этапе рассмотрения кредитной заявки, в связи с более высоким риском кредитования, расширяется перечень документов, предоставляемых заемщиком. Кроме стандартных, он включает бизнес-план проекта с подробными расчетами показателей его эффективности. При анализе документации особое значение    придается деловой репутации клиента. В этих целях полезным является использование специальных анкетных листов.

Анализ эффективности проекта осуществляется по совокупности интегральных и традиционных (бухгалтерских) показателей (см.10.4). Этот анализ дополняется оценкой обоснованности выбранной схемы источников финансирования проекта. Характер анализируемых параметров проекта свидетельствует о том, что уже на этапе рассмотрения  кредитной заявки реализуются основные принципы кредита - срочность и платность. 
 Для выявления наиболее реальных перспектив осуществления инвестиционного проекта целесообразно проводить анализ расчетов альтернативных вариантов развития проекта, как оптимистичных, так и пессимистичных. Для такого анализа необходимо иметь прогнозы экономического развития соответствующих отраслей экономики, экономических зон и территорий (рынок сбыта, цены, прогнозы технологического развития и др.) В российских условиях используется также анализ текущего финансового состояния клиента с целью определения его кредитоспособности.

В настоящее время для банковской системы России характерны следующие общие принципы предоставления инвестиционного кредита: кредитуемый проект должен обеспечивать хорошие перспективы получения дохода, в том числе в иностранной валюте, т. е.  предпочтительными являются  экспортно-ориентированные проекты; собственные средства заемщика должны превышать 30%; проект должен быть безопасным для окружающей среды и соответствовать задачам экономического развития страны.

Поскольку эффективность будущего производства обусловливает окупаемость и рентабельность инвестиционных расходов, постольку при использовании банковского кредита большое значение имеет выявление целевой направленности затрат, их осуществление во времени и степень риска. Применение кредита в целом оправдано только в тех сферах хозяйственной деятельности, которые соответствуют приоритетным экономическим задачам и обеспечивают получение дохода, достаточного для возвращения кредита, и уплаты за его использование процента.

При положительном заключении по кредитной заявке, оформляется кредитный договор. В практике стран с развитой рыночной экономикой  по условиям кредитного договора предусматривается активное право банка  по проверке не только  финансового исполнения проекта, но и выполнение его технико-технологических параметров. По требованию банка,  клиент подвергается независимому аудиту, предоставляет в банк свою отчетность и другие необходимые сведения, разрешает банку производить систематические проверки исполнения всех составляющих элементов проекта (экономических, финансовых, технико-технологических) и др. Кроме того, необходимо особо подчеркнуть, что при банковском проектном финансировании возможно и оправдано включать в  кредитный договор ограничения, накладываемые на заемщика кредитором. Характер ограничений зависит от уровня кредитного риска, диктуемого конкретной кредитной ситуацией.

К кредитному договору прилагаются гарантийные письма, страховые полисы и другие документы, посредством которых юридически закрепляются гарантии по возврату кредита.  Особенность форм обеспечения по инвестиционному кредиту состоит в том, что в некоторых случаях залогом выступает сам проект, например, переуступка выручки от будущей реализации продукции, предусмотренной по проекту. Более типичным обеспечением кредита является депозит гаранта в банке-кредиторе, процент по которому выше стандартного. Последнее обеспечивает  гаранту доход в случае успешной реализации проекта. 

Вид счета по финансированию определяется по согласованию между банком и заемщиком в зависимости от особенностей проекта: объема кредита, срока кредита, характера инвестиционного кредита и др.

Регулируются кредитные отношения в инвестиционной сфере ценой кредита  — процентной ставкой, которая находится под влиянием спроса и предложения на кредитные ресурсы на инвестиционном рынке. На ее уровень оказывает влияние определенная совокупность факторов: величина процентов по депозитам; конкурентные отношения между банками, предоставляющими инвестиционный кредит; характер и длительность партнерских отношений между кредитором и заемщиком; существование для банка альтернативы вложений в другие активы; степень риска кредитования по инвестиционному проекту, особенно по инновационным программам.

По инвестиционным кредитам заемщики уплачивают процент по фиксированным или плавающим ставкам в соответствии с заключенным кредитным договором. Его размер устанавливается на основе стоимости привлекаемых банком на финансовом рынке средств с добавлением маржи. Величина последней корректируется с учетом конкретных условий реализации проекта и всех видов риска, связанных с ним.

Важнейшим этапом  процесса инвестиционного кредитования является сопровождение кредита. Для этих целей в банке создается специальное подразделение, организующее эту работу, или заключается соглашение с  фирмой, специализирующейся на сопровождении кредита. 

Достаточно  распространенным является  подписание по поручению банка между заемщиком и наблюдающей организацией специального инвестиционного соглашения о реализации проекта, которое является частью кредитного договора. В соглашении определяются права банка или делегируемой им компании по запросу необходимой финансовой и другой информации, доступу на строительную площадку с целью инспекции и др. Соответственно обязанностью заемщика является своевременное представление  регулярных отчетов: о ходе выполнении проекта, включая подписываемые контракты; о возникших или возможных препятствиях в  реализации проекта; о  выполнении  строительных, технологических, экологических и других норм. В соглашении оговаривается порядок проведения закупок и выбор поставщиков, определяются подрядчики (как правило, на конкурсной основе), приводится график работ  и смета. Работы по контролю в соответствии с инвестиционным соглашением могут достигать 5% от общего объема инвестиционных затрат, предусмотренных в проекте.

Строгий контроль осуществляется  за соблюдением запланированных по проекту сроков освоения инвестиционных ресурсов. Специфическая особенность инвестиционного кредита состоит в том, что он не может быть использован как дополнительный, недостающий ресурс. Поэтому погашение данного кредита может отклоняться от срока эффективности (окупаемости) только при условии, что денежный поток от данных инвестиций оказался выше предполагаемого по проекту. В противном  случае кредит будет использоваться как недостающий ресурс и потеряет свойства инвестиционного (стимулирующего экономический рост). Поэтому глубокая экономическая обоснованность срока кредита и платы за него является важнейшим элементом инвестиционной политики банка.

Накопление информации о клиенте и движении ссуженных средств в ходе текущей работы банка с клиентом оформляется в виде кредитного дела. Как правило, оно включает следующие разделы: документы по ссуде; финансовая и экономическая информация; контроль за кредитоспособностью; обеспеченность ссуды; переписка, отчеты о переговорах, в том числе телефонных, и т.д..

За  период рыночного развития Российские коммерческие банки накопили некоторый опыт  инвестиционного кредитования. Резюмируя этот опыт необходимо выделить следующие  особенности инвестиционного кредитования в России. Во-первых, обращает внимание слабая проработанность инвестиционных проектов, представляемых на рассмотрение в банки, по экономическому обоснованию целей, объемам финансирования и срокам. Во-вторых, в попытке преодолеть неопределенность в  развитии  российской экономики, принимаются к рассмотрению преимущественно проекты, рассчитанные в СКВ. В-третьих, при анализе документации проекта, банки ориентируются на заранее установленные ими сроки кредитования («привычные» сроки) и не ведут анализ эффективность не только всего жизненного цикла проекта, но даже в пределах срока окупаемости. В таком случае  не возможно реализовать важнейшую функцию инвестиционного кредита – стимулирующую. В-четвертых, не существует унифицированной методики расчетов эффективности проекта, каждый банк предлагает свой алгоритм, к которому должен приспособиться инвестор- инициатор проекта.. Такое положение не позволяет сложиться  конкурентной среде в сфере инвестиционного кредитования.      

3.Особенности организации инновационного финансирования

Под инновацией понимается новшество, нововведение. Существуют различные классификации инноваций. В хозяйственной практике как правило их делят на радикальные, связанные с существенным обновлением бизнес-линий предприятия, инкрементальные, т.е. носящие характер отдельных усовершенствований, и   пионерные, т.е. принципиально новые не только для хозяйствующего субъекта, но и для рынка или отрасли. 

Международный маркетинговый аудит инновационных проектов  по критерию новационности в структуре инноваций выделяют. Имитационные и безаналоговые инновации. Имитационные инновации характерны для определенной стадии развития национальной , региональной экономики или отдельного экономического субъекта. Соответственно имитационные инновации могут быть макро-, мезо- или микростадиальными. Безаналоговае инновации  представляют собой изобретения, ноу-хау, технологии, продукты и др., разработанные впервые и до настоящего времени не применяемые. Следовательно, любая инновация вначале является безаналоговой. 

В этой связи более полным является определение инновации как общественно- технологического и экономического прогресса, который приводит к появлению принципиально лучших по своим потребительским свойствам изделий, услуг, технологий. 

Инновационная деятельность – это хозяйственная деятельность по  организации вложений инвестиционных ресурсов  в технологически и технически новые идеи и изобретения с целью получения добавочного дохода или достижения социального эффекта. Инновационная деятельность  является посредником между фундаментальной наукой и интересами бизнеса в его стремлении к достижению сверх доходности.

Инновационная деятельность имеет отличия от инвестиционной деятельности. Во-первых,  значительно выше риск  вложения инвестиционных ресурсов. Второе отличие заключается в направленности полученного от инноваций эффекта. Третья особенность выражается в количестве и содержании стадий инновационного процесса. 

Содержание инновационной деятельности накладывает особенности на организацию инновационного механизма.

Первая особенность проявляется в распределении затрат и времени по стадиям инновационной деятельности. Вторая особенность заключается в том, что большая часть  затрат на первой и второй стадиях, т.е. на уровне исследований, не приносит доход.Важнейшей особенность проявляется в том, что время инновационного цикла находится в прямой зависимости от уровня общего экономического и научно-технического развития хозяйства региона и страны. Четвертая особенность инновационного механизма инновационная деятельность требует особой правовой защиты, прежде всего развитый институт защиты авторских прав на идеи и изобретения, сеть защиты от промышленного шпионажа и др. Следующая, пятая особенность  в организации инновационного механизма  заключается  в высокой доле участия бюджетных средств в формирования источников финансирования инноваций через государственный бюджет. Наконец шестая особенность инновационного механизма. Заключается она в том, что сходство иновационного механизма необходимо отметить, что его сходство с проектным финансирование является иллюзорным

Особенности организации инновационного механизма во многом обусловлены  спецификой рисков инновационного проекта Особенно эти отличия проявляются в организации оценки эффективности инновационных проектов. 

Отмеченная  специфика инновационной деятельности и инновационного механизма обусловливает неприемлемость большинства типичных для рыночной экономики источников финансирования инвестиций, рассмотренных в курсе «Инвестиции». Причины этого положения дел можно свести к следующим основным:

Во-первых, использование собственных источников финансирования инвестиций здесь невозможно, т.к. инновационный бизнес осуществляется, как правило, на базе вновь создаваемых предприятий (так называемых start-up ответственность исполнителей. 

Во-вторых,  использование привлеченных,  заемных и кредитных источников затруднено в связи с большими техническими рисками разработки  и освоения выпуска, а также высокими коммерческими рисками (рисками продаж). Эти риски обусловливают непривлекательность  данных вложений для инвесторов.

В этой связи, принимая решение о финансировании инвестор вынужден опираться на принципы прямого безвоздмездного финансирования, а его доход формируется на основе законов инновационной монополии.  

В мировой практике инновационного финансирования существует много моделей ее организации. При этом преобладают две альтернативные схемы: 

1.с выходом на открытый рынок ценных бумаг;

2.без выхода на открытый рынок ценных бумаг Во втором случае применяется также практика  создания дочерней структуры на базе имущественного комплекса. 

Венчурным финансированием в странах с рыночной экономикой занимаются три типа инвесторов. Прежде всего это частные венчурные фирмы. Корпорации в венчурном бизнесе реализуют  стратегические цели посредством освоения перспективных технологий и возможностей диверсификации своего производства. Поэтому доход от этих операций  является не основной целью вложений. Осуществляют венчурное финансирование и крупные банки в первую очередь в отношении своих клиентов. При этом корпоративные венчурные инвесторы как правило подключаются к финансированию не ранее третьего этапа инновационного   цикла, чем частные. Третий тип венчурного инвестора – инвестиционные компании  и фонды малого бизнеса – функционируют при поддержке государства и их деятельность достаточно жестко регламентируется.

ПЛАНЫ СЕМИНАРСКИХ ЗАНЯТИЙ.

Календарно-тематический план проведения семинарских занятий для студентов дневного отделения

	№ тем практических занятий
	Соответствующий номер темы из формы 3.1 либо название темы, вынесенной на самостоятельную проработку (литература из п. 4.1)
	Содержание практических занятий
	Объем в часах, отводимый на изучение данной темы по видам обучения

	1
	2
	3
	4

	1.
	Предмет и метод курса
	Пров. ост. знаний, обсуждение материала лекций
	4

	2.
	 Принципы и условия организации финансирования инвестиционной деятельности
	Доклады, практические ситуации, обсуждение материала лекций
	6


	3.
	Организация финансирования капитальных вложений за счет бюджетных средств
	Доклады, практические ситуации, обсуждение материала лекций
	6

	4
	Организация кредитования капитальных вложений
	Доклады и рефераты, обсуждение материала лекций
	8

	4.1
	Сущность инвестиционного кредита и его место в переходной экономике
	Доклады и рефераты, обсуждение материала лекций, проверочная контрольная работа
	4


	4.2.
	Организация кредитования коммерческими банками реальных инвестиций
	Доклады и рефераты, обсуждение материала лекций
	2

	4.3.
	Организация потребительского инвестиционного кредитования коммерческими банками
	Доклады и рефераты, обсуждение материала лекций Промежуточная проверка знаний
	2


	5.
	Ипотечное кредитование и его развитие в РФ
	Доклады и рефераты, обсуждение материала лекций, решение задач, проверочная контрольная работа
	6

	6.
	Особенности организации и финансирования инноваций и инновационной деятельности
	Доклады и рефераты, обсуждение материала лекций
	6

	 
	Всего
	 
	36


Тема 1 ПРЕДМЕТ И ЗАДАЧИ КУРСА 

1.1. Предмет и задачи курса.
1.2. Содержание и цели  инвестиционной деятельности, ее формы.
1.3. Структура источников финансирования инвестиционной деятельности. 

Литература:

· Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений. Закон РФ от 02.01.2000 г. № 22-ФЗ

· Российский статистический ежегодник. М-2005
· Основы банковского дела в РФ./Под. ред. Семенюты О.Г.: Ростов-на-Дону- Феникс, 2001. Гл.9,пар.1.
· Семенюта О.Г. Организация финансирования и кредитования инвестиций. Ростов-на-Дону – ТАСИС 2000, пар.1 и 2. 

· Инвестиции. Учебник/Под ред. Ковалева В.В. и.др. М:-2003, гл. 13 и 14.  

· Управление инвестициями. Под общей ред. В.В.Шеремета. М ВШ 1998.  Гл.3. 5. 

· Бочаров В.В. Инвестиционный менеджмент. – СПб: изд-во «Питер», 2000.

· Валдайцев С.В Управление инновационным бизнесом. Уч. Пособие. М:ЮНИТИ-ДАНА, 2001.

· Люсов А.Н.Инвестиции и инвестиционная деятельность.//Деньги и кредит. -1993, №№ 10-11.

Темы для докладов и проблемы для обсуждения

· Экономическая сущность, и взаимосвязь категорий «инвестиции» и «капитальные вложения».

· Экономическая сущность инвестиционной деятельности.
· Правовые основы инвестиционной деятельности, государственное регулирование.

· Структура источников финансирования и инвестиционной деятельности, подходы к ее оптимизации.
· Бюджетные и внебюджетные источники финансирования  инвестиций.

Тема 2. ПРИНЦИПЫ И УСЛОВИЯ ОРГАНИЗАЦИИ

ФИНАНСИРОВАНИЯ   ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
Занятие 1

2.1.Строительный комплекс и его структуры. Особенности рынка строительной продукции.             

2.2.Конкурсное проектирование и его организация.
2.3.Особенности ценообразования на строительном рынке.
2.4.Инвестиционный проект как объект инвестирования и кредитования.
Занятие 2
2.5.Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства.

2.6. Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ.
2.7.Особенности финансирования  капитальных  вложений при хозяйственном способе строительства.
Литература:

· Положение о подрядных торгах в российской Федерации. Распоряжение Минстроя РФ и Госкомимущества РФ от 18 октября 1994 г. №2532р/18-23р.

· Деньги, кредит, банки в РФ./Под. ред. Семенюты О.Г. М.: Экспертное бюро. 1998. Гл.9, пар.4
·  Липсиц И.В. Косов В.В. Инвестиционный проект: методы подготовки и анализа. Уч- справочное пособие М.:БЕК, 1996
· Управление инвестициями. Под общей ред. В.В.Шеремета. М ВШ 1998. Гл.15, 16, 17.
· Бочаров В.В. Финансово-кредитные методы регулирования рынка инвестиций. М. Финансы и статистика. 1993. Гл. 4.

· Горячкин П.В. О нормативной базе сметного ценообразования в строительстве. \\ Экономика строительства. №6, 1998 г.

Темы для докладов и проблемы для обсуждения

· Недвижимость как объект инвестирования.

· Понятие инвестиционных проектов и их классификация. 

· Анализ российской практики проведения торгов-тендоров строительных работ.
· Подходы к определению цен на строительную продукцию.

· Договор строительного подряда, права и обязанности сторон.

· Достоинства и недостатки хозяйственного способа строительства. 
Тема 3 .ОРГАНИЗАЦИЯ ФИНАНСИРОВАНИЯ

КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ ЗА СЧЕТ СРЕДСТВ БЮДЖЕТА

3.1. Бюджетный кредит и  основы финансирования бюджетных инвестиций в РФ

3.2. Организация финансирования строек для федеральных государственных нужд за счет федерального бюджета  

3.3.  Бюджетный налоговый кредит как механизм финансирования инвестиций  

Литература

- Бюджетный Кодекс РФ Ст. 76, 79, 80 и др.

- Постановление Правительства РФ. От 11 октября 2001 № 714 «Об утверждении Положения о формировании перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд и их финансировании за счет средств федерального бюджета»
- Л.Л. Игонина О механизме обеспечения Эффективности государственных инвестиций.//Финансы и кредит-2005-№24.

- Д.В. Розов. Основные принципы современной инвестиционной политики.//Финансы и кредит-2005-№1.
Темы докладов и проблемы для обсуждения

· Особенности формирования доли государственного финансирования инвестиций в России. 

· Формы и инструменты государственного финансирования и кредитования инвестиционной деятельности в условиях рыночной экономики.
· Возможности и границы бюджетного финансирования инвестиций.    
· Порядок формирования перечня стоек, финансируемых за счет средств федерального бюджеты.
Тема 4.ОРГАНИЗАЦИЯ  КРЕДИТОВАНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ
Занятие 1
           4.1.Особенности банковского проектного финансирования.          
           4.2.Сущность и роль инвестиционного кредита в рыночной   экономике.
Занятие 2
           4.3.Организация инвестиционного  кредитования в коммерческих   банках:

4.3.1. особенности принятия решения по кредитной заявке;

4.3.2. особенности кредитного договора и залога;

4.3.3.  организация сопровождения инвестиционного кредита; 

4.3.4. «кредитное дело», его структура и роль в кредитном процессе.
Занятие 3
          4.4.Организация инвестиционного потребительского кредита.
Литература:

· Деньги, кредит, банки в РФ. Под. Ред. Семенюты О.Г. М.- Экспертное бюро. 1998. Гл.9, пар. 4.
· Банки и банковские  операции. Под.ред. Е.Ф.Жукова. М, 1997. Гл. 6  и 7.

· Мелкумов Я.С. Экономическая оценка эффективности инвестиций ,.1997. Гл. 4 пар. 2,3. 

· Триф А.А. Инвестиционная  и кредитная деятельность коммерческих банков. М.:Экономика. 1997. Гл.6, 9.
· Баринов А.Э. Проектное финансирование на мировом рынке: мифы, проблемы, реалии.//Финансы и кредит-2005-№20.
Темы для докладов и проблемы для обсуждения

· Экономическая сущность и отличительные особенности инвестиционного кредита.

· Модели развития проектного финансирования в России.

· Проектное финансирование в практике стран с развитой рыночной экономикой.
· Формы обеспечения возвратности инвестиционного кредита в практике зарубежных стран.
· Проблемы развития инвестиционного потребительского кредитования.

· Направления совершенствования кредитного процесса при инвестиционном банковском кредитовании.
Тема 5. ИПОТЕЧНОЕ КРЕДИТОВАНИЕ И ЕГО РАЗВИТИЕ В РФ 
5.1. Экономическая и правовая сущность ипотеки.

5.2. Инструменты ипотечного кредитования.

5.3. Особенности организации банковского ипотечного кредитования.

5.4. Методика расчета размера ипотечных платежей.

5.5. Проблемы развития ипотечного кредитования в России. 

Литература:

· Об ипотеке (залоге недвижимости).  Федеральный закон от 16 июля 1998 г. № 102-ФЗ.

· Об оценочной деятельности в РФ. Федеральный закон  от  29 июля 1998 г. № 135-ФЗ.

· Деньги, кредит, банки в РФ. Под. Ред. Семенюты О.Г. М.- Экспертное бюро. 1998. Гл.9, пар. 4.
· Батлер С. Юридические аспекты организации и документации жилищной ипотеки.                     

· Банки и банковские  операции. Под.ред. Е.Ф.Жукова. М, 1997. Гл. 6  и 7.

· Мелкумов Я.С. Экономическая оценка эффективности инвестиций ,.1997. Гл. 4 пар. 2,3. 

- Логинов М.П. Теоретические аспекты системы ипотечного жилищного кредитования в условиях России.//Финансы и кредит-2005-№4

- Ю.С. Крупнов Проблемы развития ипотечного жилищного кредитования.//Финансы и кредит-2005-№8.

 Темы для докладов и проблемы для обсуждения

· Правовое регулирование ипотечного кредитования, российские особенности.

· Анализ динамики инвестиционного кредитования в Западной Европе (Германии и др.).
· Проблемы развития  ипотечного жилищного кредитования в РФ.

· Проблемы и особенности развития рынка ипотечных ценных бумаг.

·  Роль коммерческих банков в развитии рынка ипотечных кредитов. (на примере российской и региональной практики).
· Проблемы становления и развития вторичного рынка ипотечных ценных бумаг.

Тема 6. ОСОБЕННОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ И ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИЙ И ИННОВАЦИОННОЙ     ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
          6.1.Инновационная деятельность, ее цели и стадии

          6.2.Особенности организации инновационного механизма.            6.3.Источники финансирования инноваций и модели организации инновационного предпринимательства.
          6.4.Развитие рискового  предпринимательства в РФ.
Литература:

- Валдайцев С.В. Управление инновационным бизнесом Уч. Пособие для вузов. М:ЮНИТИ-ДАНА, 2001
- Инвестиции. Учебник. Под ред. Ковалева В.В. и др. М-Прогресс, 2003. Гл.10, пар.2.

· Твисс Б. Управление научно-техническими нововведениями. М: Экономика, 1998, гл.1,2.

· Санто Б. Инновации как средство экономического развития. М: Прогресс, 1990. Гл. 2.
· Л.В. Давыдова Инновация как фактор экономического роста.//Финансы и кредит-2005-№17.

· И.В. Шевченко проблемы и перспективы инновационного пути развития России.//Финансы и кредит-2005-№10.
· Дробышевская Л.Н. Инновационная экономика в зеркале устойчивого развития.//Финансы и кредит-2005-№12.
Темы для докладов и проблемы для обсуждения

· Венчурное финансирование как специфическая форма проектного финансирования.
· Особенности инвестирования в инновационную сферу.

· О способах оценки эффективности  при инновационном финансировании.
· Программы государственной поддержки инноваций в РФ.

· Формы участия банковского сектора в финансировании инноваций.

· Развитие фундаментальной науки как основы инноваций.

· Взаимосвязь инноваций и инвестиций.
ВОПРОСЫ И ЗАДАНИЯ ДЛЯ САМОКОНТРОЛЯ УСВОЕНИЯ ЗНАНИЙ.
Тема 1.

1. Какие  причины обусловливают необходимость инвестиционной деятельности?

2. Каковы цели инвестирования капитала?

3. Какие специфические черты присущи инвестиционному капиталу?

4. Какие виды ресурсов  можно отнести к инвестиционным ресурсам?

5. Определите структуру источников финансирования инвестиций.

6. Каковы стадии инвестиционного процесса?

7. Как соотносятся между собой следующие экономические категории: инвестиции и капитальные вложения?

8. В чем состоят особенности осуществления отдельных форм реальных инвестиций?

9. Перечислите факторы, оказывающие негативное влияние на рост реального инвестирования.

10. Назовите тенденции в современном развитии инвестиционной деятельности.

Тема 2.

1. Что такое строительный комплекс, какова его структура?

2. Охарактеризуйте особенности строительной продукции?

3. Дайте характеристику особенностям организации конкурсного проектирования.

4. Перечислите основные виды строительной документации.
5. В чем состоят основные задачи проектно-изыскательских работ?
6. Дайте характеристику содержанию договора строительного подряда.
7. Какова структура сметной документации?

8.    Дайте определение понятию «инвестиционный проект».

9.    Укажите критерии классификации инвестиционных проектов.

10. Каковы основные особенности и методы ценообразования в строительстве?

11. Выделите особенности организации и финансирования капитальных вложений при подрядном способе строительства.

12. В чем состоят права и обязанности сторон по договору строительного подряда?

13. Охарактеризуйте состав участников подрядных торгов-тендеров?

14. Какие функции выполняет тендерный комитет?

15. Каков порядок проведения подрядных торгов?

16. Выделите особенности финансирования капитальных вложений при хозяйственном способе строительства.

17. Сформулируйте основные особенности инвестиционной деятельности в строительной сфере.
18. Практическое задание. Определите сметную стоимость СМР и общую сметную стоимость на основе следующих данных:

	Показатели 
	Суммы  (млн. руб.)

	Прямые затраты
	8500

	Стоимость оборудования
	720

	Дополнительные затраты
	345

	Прочие неучтенные затраты 
	55

	Справочно: 
	

	Накладные расходы составляют 20% от суммы прямых затрат 

	Плановые накопления – 
	8% от суммы прямых затрат и накладных расходов


Тема 3

1. Охарактеризуйте понятие «бюджетный кредит».

2. Чем определяется доля государственного финансирования капитальных вложений?

3. Какова правовая база бюджетного финансирования инвестиционной деятельности?

4. Выделите формы бюджетного финансирования инвестиций.

5. Что представляет собой прямое бюджетное финансирование, его назначение?

6. Охарактеризуйте порядок организации финансирования строек для государственных федеральных нужд за счет средств федерального бюджета.

7. Каков порядок формирования перечня строек для бюджетного финансирования?

8. Что такое «инвестиционный налоговый кредит»?

9. Перечислите основания для предоставления инвестиционного налогового кредита.

10. Каковы условия предоставления бюджетных кредитов на инвестиционные цели?

Тема 4
1. Сформулируйте основные отличия денежного кредита от  инвестиционного.

2. Каковы основные задачи и свойства инвестиционного кредита?

3. Перечислите функции банков в инвестиционной сфере. 

4. Какие подходы к формированию инвестиционной стратегии банка в сфере инвестиционной деятельности выделяют? 

5. Понятие проектного финансирования. Роль банков в организации проектного финансирования 

6. Три формы проектного финансирования.

7.  Недостатки и преимущества проектного финансирования для инициатора проекта.

8. Содержание банковского консалтинга в области проектного финансирования

9. Выделите особенности банковского проектного финансирования в России. 
10. Охарактеризуйте основные стадии работы банка с клиентом в процессе инвестиционного кредитования. 

11. Выделите особенности экспертизы кредитной заявки по инвестиционному кредиту. 

12. Каковы особенности кредитных договоров по инвестиционному кредиту, их значение и содержание? 

13. Перечислите особенности залогового обеспечения инвестиционного кредита. 

14. Каковы цели и порядок организации наблюдения банком за использованием за использованием инвестиционного кредита?

15. Укажите отличия инвестиционного кредита от традиционного банковского по цели кредитования, по объекту кредитования, по формам обеспечения, по источнику возврата

16. Содержание детального анализа документации кредитного заявления   

17. Стоп-факторы в инвестиционном кредитовании: их содержание и роль в кредитном процессе

18. Дайте характеристику организации инвестиционного потребительского кредита в России. 

19. Практическое задание. Рассчитайте экономическую эффективность от реализации инвестиционного проекта (создание нового производства), проведите анализ структуры потока реальных денег, используя следующие данные:

	Показатель
	Сумма, тыс. руб.

	Инвестиционные затраты по проекту
	15 000

	В том числе:
	

	Оборудование
	8 000

	                Первоначальный оборотный капитал
	6 200

	                 Нематериальные активы
	 800

	
	


Срок реализации проекта 5 лет, предполагаемый объем производства по годам:

	Показатель
	год

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	Объем производства, тыс. шт.
	5 500
	6 300
	7 000
	7 500
	8 000


Цена реализации единицы продукции 5 200 руб., затраты на производство единицы продукции 4 600 руб.

Амортизация начисляется равными долями в течении срока реализации проекта. Через пять лет фирма планирует реализовать оборудование, его рыночная стоимость будет составлять 25% первоначальной стоимости.

Фирма планирует финансирование проекта за счет долгосрочного кредита в сумме 15 000 тыс. руб., взятого в банке на пять лет под 8% годовых. Схема погашения кредита имеет следующий вид:
	Показатель
	год

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	Погашение основного долга, %
	10
	15
	20
	25
	30 


Ставка налога на прибыль -24%
Тема 5
1. Разграничьте экономическую и правовую сущность ипотеки.

2. Дайте определение системе ипотечного жилищного кредитования, выделите элементы системы.

3. Дайте характеристику правовой базы регулирования ипотеки.

4. Выделите особенности организации кредитного процесса при выдаче ипотечного кредита.

5. Охарактеризуйте особенности государственной регистрации ипотеки.

6. Какова методика расчета платежей по ипотечному кредиту? 
7. Определите особенности ипотечного кредитования в РФ. 
8. Обоснуйте необходимость государственной поддержки программ развития ипотечного жилищного кредитования для отдельных категорий населения.

9. Практическое задание. Рассчитайте сумму ежемесячного процентного платежа и среднемесячный размер совокупных выплат по ипотечному кредиту, если: сумма кредита – 1500 млн. руб., срок кредитования -10 лет, процентная ставка – 5% годовых.  
Тема 6
1. Дайте определение понятия «инновационная деятельность». 

2. Сформулируйте основные отличия инновационной деятельности от инвестиционной.

3. Каковы стадии инновационного цикла?

4. Особенности организации инновационного процесса?

5. В чем заключается механизм инновационного финансирования?

6. Финансово-кредитное стимулирование рискового предпринимательства, его особенности.

7. Охарактеризуйте опыт венчурного финансирования в условиях развитой рыночной экономической системы. 
ТЕСТОВЫЕ ЗАДАНИЯ ПО ТЕМАМ.
Тема 1.
Предмет и задачи курса инвестиций (проверка остаточных знаний)

1.Что из перечисленного ниже не является воспроизводственными формами инвестиций?

1) капитал;

2) ресурсы;

3) вложения;

4) затраты;

5) доход.

2. Что лежит в основе деления инвестиций на реальные, финансовые и инвестиции в нематериальные активы?

1) элементы инвестиций;

2) воспроизводственные формы;

3) стадии инвестиционного процесса;

4) субъекты инвестиционной деятельности.

3.Какой вид имеет формула капитальных вложений?

1) ресурсы – вложения;

2) ресурсы – доход;

3) вложения – доход;

4) доход – вложения.

4. Из каких фондов осуществляются капитальные вложения?

1) фонд потребления;

2) фонд накопления;

3) резервный фонд;

4) амортизационный фонд.  

5. В каких формах может осуществляться инвестиционная деятельность?

1) реальных инвестиций;

2) экономических инвестиций;

3) социальных инвестиций;

4) портфельных инвестиций;

5) в ресурсно-денежной форме.

6.Что понимается под формой хозяйственной деятельности по осуществлению инвестиционного процесса?

1) инвестиционный цикл;

2) кругооборот инвестиций;

3) инвестиционная деятельность;

4) инвестиционная политика.

7. В какой сфере протекает инвестиционная деятельность?

1) услуг;

2) обращения;

3) материального производства;

4) нематериального производства.   

8.Отметьте в следующем списке экономически корректное утверждение.

1) финансовый рынок опосредует перераспределение свободных денежных средств;

2) финансовый рынок является частью товарного рынка;

3) финансовый рынок делится на две части: кредитный и денежный рынок.

9.Что входит в состав национальных источников финансирования инвестиций?

1) иностранные;

2) бюджетные;

3) региональные;  

4) внебюджетные.

10.Какие источники относят к собственным средствам инвестора?

1) амортизационные отчисления;

2) чистая прибыль;

3) привлеченные ресурсы;  

4) здания, оборудование;

5) бюджетные средства.

11.Что следует отнести к кредитным источникам инвестирования?

1) банковский кредит;

2) внешние займы;

3) привлеченные ресурсы;  

4) лизинг;

5) факторинг.

12.Что такое лизинг?

1) зачет взаимных требований;

2) форма долгосрочной аренды;

3) переуступка платежных требований банку.

13.Кто входит в состав основных субъектов лизинговой сделки?

1) лизингодатель;

2) лизингополучатель;

3) поставщик оборудования;

4) кредитор;

5) страховая компания.

14.Как называется посредническая деятельность, связанная с переуступкой платежных требований?

1) инкассирование;

2) кредитование;

3) финансирование;  

4) лизинг;

5) факторинг.

15.С помощью какого показателя определяется эффективность привлечения дополнительных источников инвестирования?

1) взвешенной средней стоимости капитала;

2) маржинальной стоимости капитала;

3) эффективности использования собственного капитала;  

4) чистой приведенной стоимости.

Тема 2.  Принципы и условия организации финансирования инвестиционной деятельности.
1. К проектно-изыскательским работам относится:

1) составление схем развития экономических;
2) разработка проектов районной планировки на территориях;
3) ПИР для конкретных текущих строек и объектов;
4) ПИР для конкретных строек и объектов будущих лет.
2.
Укажите формы расчета договорной цены на строительную продукцию
1) по фактической стоимости строительства и гарантированной прибыли строительной организации; 
2) на основе максимально гарантированной цены;

3) на основе твердой цены; 
4) на основе фактической цены.
3.
Что называется «тендером»?
1) Комплект документации, характеризующий предмет торгов и
2) коммерческие условия;
3) комитет, созданный из независимых высококвалифицированных
    специалистов;
4) процедура проведения торгов.
4.Какой из видов строительной продукции является наиболее мелким?
1) завершенный объект строительства;
2) пусковой комплекс;
3) очередь строительства;
4) стройка.
5.Укажите особенности строительной продукции:
1) может использоваться только по месту создания;
2) создание требует отвлечения значительных ресурсов на длительный срок;
3)в процессе купли-продажи происходит не смена сферы производства на
сферу обращения, а их замещение;
4) создается в сфере нематериальных услуг.

6. При каком способе строительства возведение объекта осуществляется собственными силами?
1) при хозяйственном;
2) при подрядном;
3) «под ключ»;
4) при централизованном.
7. Впишите правильный ответ: система хоз.субъектов, осуществляющих
полный комплекс СМР от проектирования до обеспечения ввода мощностей
и основных фондов в эксплуатацию - это

8.Укажите условия финансирования инвестиционной деятельности
1) наличие проектно-сметной документации;
2) неизменность принятого решения;
3) финансирование по мере осуществления этапов работ;
4) поэтапная корректировки инвестиционного решения.
9.Укажите основные этапы капитального строительства:
1)
 разработка технического плана строительства (проекта);
2) составление сметных расчетов СМР;
3) принятие инвестиционного решения и выбор исполнителей;
4) осуществление СМР;
5) выведение основных объектов на проектную мощность.
10. В основе создания ТЭО проекта лежит:
1)схемы развития территорий;
2) целевые программы развития городов, поселков и их систем; 3)программы развития отраслей в целом и по территориям; 
4) все вышеперечисленное.

11. В практике используются следующие договоры подряда:
1 Генеральные договоры; 2)прямые отдельные договоры; 3) договоры «под ключ»; 4)субъподрядные договоры.
12.Укажите методы определения сметной стоимости строительно-монтажных работ
1)цена торгов;
2) цены реализованных ранее проектов;
3) расчетный метод;
4) базисно-индексный метод.
13.
В чем заключается специфика кругооборота строительной продукции как
товара?
1) в перемещении из сферы обращения в сферу производства;
2) в перемещении из сферы производства в сферу обращения;
3) в замещении этих сфер.
14.
Процесс создания проектно-сметной документации включает:
1) создание ТЭО проекта;
2) разработка проектно-сметной документации;
3) утверждение документации ПИР инвестором;
4) государственная экспертиза документации ПИР.
15.Укажите особенности финансирования при хозяйственном способе строительства
1)прямая зависимость от сметной стоимости строительства;
2) пополнение оборотных средств для организации строительного процесса
на основе аванса;
3) финансирование на основе кредитной линии;
4)организация расчетов за выполненные работы на основе планирования
вмененного дохода.
16.
Что представляет собой сумма прямых затрат, накладных расходов и
плановых накоплений?
1) общую сметную стоимость строительно-монтажных работ;
2) общую сметную стоимость строительного объекта;
3) договорную цену строительного объекта.
17.Процесс утверждения документации ПИР включает: 
1) государственную вневедомственную экспертизу;
2) утверждение вышестоящей организацией;
3) утверждение инвестором.
18.Что называется «офертой»?
1) комплект документации, характеризующий предмет торгов и
коммерческие условия;
2) комитет, созданный из независимых высококвалифицированных
специалистов;
3) процедура проведения торгов.
19.
Как называется система организаций и фирм, осуществляющих весь
объем строительно-монтажных работ, необходимых для ввода
производственных мощностей и основных фондов в эксплуатацию?
1) порядком финансирования капитальных вложений;
2) строительным комплексом;
3) капитальным строительством;
4) инвестиционным комплексом.
20.
В чем заключается специфика кругооборота строительной продукции как
товара?
1) в перемещении из сферы обращения в сферу производства;
2) в перемещении из сферы производства в сферу обращения;
3) в замещении этих сфер.
21. Что представляет собой сумма прямых затрат, накладных расходов и плановых накоплений?
1) общую сметную стоимость строительно-монтажных работ;
2) общую сметную стоимость строительного объекта;
3) договорную цену строительного объекта.
22.Какой из видов строительной продукции является наиболее крупным?
1) завершенный объект;
2) пусковой комплекс;
3) очередь строительства;
4) стройка.
Тема 3: Организация финансирования капитальных вложений за счет бюджетных средств 
1.Система организации инвестиционной деятельности представляет совокупность экономических отношений по поводу: 
1) принятия инвестиционных решений; 

2) определения методов мобилизации ресурсов, правил и принципов финансирования; 

3) установления порядка наблюдения со стороны банков за расходованием ресурсов;

4) принятия управленческих решений;

5) формирования производственной инфраструктуры.

2.Основными принципами системы финансирования и кредитования капитальных вложений является:
1) обеспеченность каждой стройки объекта проектно-сметной документацией;

2) целевой характер капитальных вложений и прямое финансирование и кредитование строек;

3) выдача средств в меру осуществления работ с ориентацией на достижение конечного результата, т.е. готовой продукции строительства. 

3. Необходимость централизованных капитальных вложений обусловлена наличием:
1) нерыночных благ и услуг;

2) рыночных благ и услуг.

4.Возможность централизованных капитальных вложений обусловлена:
1) величиной средств, запланированных в бюджете государства в части его расходов, т.е. зависит от доходной части бюджета и сложившейся системы финансирования;

2) объемом средств, зафиксированных в инвестиционном проекте коммерческой организации.

5.Особенности бюджетного финансирования обусловлены публичным характером источника финансирования, т.е. бюджета. К их числу относятся:
1) возможность предоставления средств не только на возмездной, но и безвозмездной основе;

2) ориентация на национальные, в том числе социальные приоритеты при распределении средств;

3) финансовый контроль со стороны представительной и исполнительной власти за полнотой и своевременностью  поступления и эффективностью использования бюджетных средств;

4) гласность разработки и исполнения программ бюджетного финансирования.

6.Основные принципы и условия организации финансирования капитальных вложений за счет бюджетных источников изложены:
1) в Бюджетном Кодексе РФ;

2) в ФЗ «О бюджете»;

3) в ФЗ «Об инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме кап.вложений».

7. Предоставление бюджетных инвестиций влечет возникновение права государственной или муниципальной  собственности  на эквивалентную часть уставных (складочных) капиталов и имущества  и оформляется в соответствии:
 1) с Гражданским законодательством;

 2) с ФЗ «Об акционерных обществах»;

  3) с Бюджетным Кодексом РФ.

8. Основным условием получения бюджетных средств (бюджетных инвестиций и прямых бюджетных ассигнований) является:
 1) включение стройки в Перечень строек и объектов для Федеральных государственных нужд;

 2) включение стройки в приоритетные инвестиционные проекты на уровне Субъекта РФ.

9. Гос. Заказчиками являются:
1) федеральные органы исполнительной власти;

2) органы исполнительной власти Cубъектов РФ;

3) некоммерческие организации.

 10. Пред​приятия для финансирования инвестиционной деятельности могут использовать инвестиционный налоговый кредит в соответствии с:
 1) частью первой Налогового кодекса РФ;

 2) действующим законодательством, регламентирующим инвестиционную деятельность на территории РФ.

11. В соответствии со ст. 67 Налогового кодекса РФ инвестици​онный налоговый кредит предоставляется организации-налого​плательщику на:
1) проведение научно-исследовательских и опытно-конструк​торских работ или технического перевооружения собственного производства, в том числе направленного на создание рабочих мест для инвалидов или защиту окружающей среды от загрязне​ния промышленными отходами;

2) осуществление организацией внедренческой или иннова​ционной деятельности, в том числе создание новых или совер​шенствование применяемых технологий, создание новых видов сырья или материалов;

3) выполнение организацией особо важного заказа по соци​ально-экономическому развитию региона или предоставление ею особо важных услуг населению;

4) на иные работы и услуги.

12. Функцию инвестирования нерыночных благ и услуг выполняет:

1) государство;

2) коммерческие организации;

3) физические лица.
13. Заказчики-застройщики – бюджетные организации, в том числе:
1)  дирекции строек;

2) организации в ведении гос. Заказчика;

3) негосударственные организации, получающие гос. Кап. влож. на условиях приобретения государством  долей акций этих организаций, эквивалентных размеру бюджетных инвестиций;

 4) организации, уполномоченные исполнительной властью на выполнение функций заказчика-застройщика (Муниципальное предприятие);

5) благотворительные организации.

14. В случае передачи гос. заказчиком своих функций заказчикам-застройщикам, оплата осуществляется:
1) через лицевые счета заказчиков-застройщиков, открываемых по месту  их нахождения в соответствующих органах Федерального Казначейства;

2) через текущие счета некоммерческих организаций, открываемых в коммерческих банках;

3) через расчетные счета юридических лиц, открытых в уполномоченных банках.

15. По каждой стройке в органы Федерального Казначейства предоставляются следующие документы:
1) договоры о передаче заказчиками функций заказчикам-застройщикам;

2) гос. контракты на выполнение подрядных работ (генеральный договор подряда);

3) договоры строительного подряда с другими участниками строительства (субподрядные договоры);

4) договор долевого участия в строительстве;

5) положительные сводные заключения по ПИР Главного управления госвневедомственной  экспертизы при Госком. РФ по строительству и жилищно-коммунальному комплексу (экспертиза ПИР);

6)справка о стоимости выполненных работ и затрат (форма КС-3);

ж) акты сдачи-приемки работ по формам.

16. Особенность нерыночных благ и услуг заключается в том, что они:

1)  могут потребляться сообща: каждый удовлетворяет свою потребность, оставляя такое же право другому (начальное образование, здравоохранение и др.); 

2) потребление этих благ является бесконкурентным;

3) часто могут потребляться бесплатно, причем никто не в силах воспрепятствовать другому потреблять это благо безвозмездно;

4) потребление этих благ осуществляется на конкурентной основе.

17. Бюджетный кредит предоставляется:
1) на основании договора, заключенного в соответствии с Гражданским законодательством РФ;

2) только при условии предоставления заемщиком обеспечения в исполнении своего обязательства по возврату указанных средств.

18.Способы обеспечения возвратности бюджетного кредита:
1) банковские гарантии;

2) поручительства;

3) залог имущества в виде акций или иных ценных бумаг, паев в размере не менее 100% предоставляемого кредита;

4) иное имущество и ценности.

19. Обязательное условие получения Бюджетного Кредита:
1) предварительная проверка финансового состояния получателя финансовым органом или по его поручению уполномоченным лицом;

2) наличие ТЭО инвестиционного проекта.

20. Возврат кредита и плата за пользование приравнивается к:
1) платежам в бюджет;

2) недоимке;

3) спонсорской помощи.

21. Основанием  получения бюджетных инвестиций, бюджетных кредитов и гарантий является:
 1) победа в конкурсе отбора инвестиционных проектов в соответствии с Постановлением Правительства от 22 июня 1994 года № 744 « О порядке размещения централизованных ресурсов на конкурсной основе»;

2) наличие программы бюджетного финансирования.
22. Инвестиционный налоговый кредит представляет собой:
1)  отсрочку уплаты налога;

2)  частичную уплату налога.

 23. Инструменты бюджетного финансирования инвестиционной деятельности:
 1) бюджетные ассигнования;

 2) бюджетные инвестиции;

 3) государственные гарантии, государственный кредит, инвестиционный налоговый кредит;

 4) налоговые и приравненные к ним платежи в бюджет;

 5) валовые инвестиции.

24. Бюджетный кредит предоставляется юридическим лицам, которые:
1) не имеют просроченной задолженности по ранее предоставленным бюджетным средствам на возвратной основе;

2) имеют просроченную задолженность по ранее предоставленным бюджетным средствам на возвратной основе.

25. Какой государственный орган формирует перечень строек и объектов для федеральных государственных нужд?

1) Министерство финансов;

2) Центральный банк;

3) Министерство экономического развития и торговли;

4) Федеральное казначейство.

Тема 4. Организация кредитования  капитальных вложений
1. Инвестиционная деятельность коммерческих банков в сфере реального инвестирования имеет следующие формы:

1) инвестиционное кредитование;

2) инвестирование в ценные бумаги;

3) проектное финансирование;  

4) долевое участие.

2. Для какой формы инвестиционной деятельности характерно наличие повышенных рисков, получение части предпринимательского дохода:

1) инвестиционное кредитование;

2) корпоративное проектное финансирование;

3) банковское проектное финансирование.  

3. Особенностью инвестиционного кредитования является:

1) повышенный риск;

2) повышенные процентные ставки;

3) долгосрочный характер;  

4) краткосрочный характер.

4. Специфика инвестиционного кредита предполагает использование его как:

1) недостающего ресурса;

2) дополнительного ресурса;

3) основного ресурса.  

5. Срок инвестиционного кредита…

1) должен быть больше срока окупаемости проекта;

2) не связан с периодом окупаемости;

3) равен сроку окупаемости кредитуемого проекта.

6.  … граница кредита предполагает установление предельного объема необходимой потребности в заемных средствах.

1) Качественная;

2) Количественная;

3) Производственная;

4) Потребительская.

7. …………граница кредита предполагает установление обоснованной потребности в кредите с учетом особенностей производственного процесса, в котором будет использоваться кредит.

1) Количественная;

2) Качественная;

3) Предельная;

4) минимальная.

8. Анализ финансового состояния заемщика при инвестиционном кредитовании включает:

1)  анализ степени финансовой устойчивости;

2) анализ эффективности текущей хозяйственной деятельности;

3) анализ потоков наличности;

4) оценка коммерческой эффективности проекта;

5) все вышеуказанное.

9. Способы кредитования, применяемые при предоставлении инвестиционного кредита:

1) разовая выдача кредита;

2) кредитная линия;

3) овердрафт.

10.Потребительским кредитом называется:
1) любые виды ссуд, предоставляемые населению кредитными организациями,  предприятиями, учреждениями и торговыми организациями на потребительские цели;

2) любые виды ссуд, предоставляемые населению кредитными учреждениями;

3) любые виды ссуд, предоставляемые населению Сбербанком;

4) ссуды, предоставляемые физическим лицам

11. Что является потребительской формой кредита:
1) предоставление кредита на производство товаров народного потребления;

2) предоставление банком ссуды физическому лицу на приобретение квартиры;

3) предприятие предоставило магазину кредит с рассрочкой платежа за товары народного потребления;

12. Какие банковские ссуды используются, как правило, для инвестиционных целей.
1) Краткосрочные;

2) Среднесрочные;

3) Долгосрочные;

4) Бессрочные.

Тема 5. Ипотечное кредитование и его развитие в РФ.
1. Ипотека – это

1) банковский кредит под залог недвижимости;

2) залог недвижимости и земли с целью получения ипотечного кредита;

3) кредит на покупку недвижимого имущества.

2. Более широким понятием является:

1) залог;

2) заклад;

3) ипотека;  

3. Размер ипотечного кредита составляет следующий процент от стоимости приобретаемого жилья:

1) 100%;

2) 60-70%;

3) 30-40%.

4. Система ипотечного жилищного кредитования включает следующие сегменты:

1) рынок недвижимости;

2) финансовый рынок;

3) рынок ипотечных ценных бумаг;

4) первичный и вторичный рынок ипотечных кредитов;

5) рынок банковских ссуд;

6) страховой рынок.

5. Закладная – это именная ценная бумага, удостоверяющая следующие права ее владельца:

1) право на получение исполнения по денежному обязательству, обеспеченному ипотекой;

2) право залога на указанное в договоре об ипотеке имущество;

3) право продажи обеспеченного ипотекой имущества.

6. Предметом ипотеки могут быть:
1) земельные участки;

2) предприятия и иное недвижимое имущество, используемое в предпринимательской деятельности;

3) жилые дома;

4) квартиры;

5) части жилых домов и квартир, состоящие из изолированных комнат;

6) дачи, садовые дома, гаражи;

7) воздушные и морские суда;

8) космические объекты;

9) все вышеперечисленное.

7. Имущество, на которое установлена ипотека, находится у:

1) кредитора;

2) залогодержателя;

3) залогодателя;

4) третьего лица.

8. Обязательства, обеспеченные ипотекой, подлежат бухгалтерскому учету:

1) кредитором;
2) должником;

3) кредитором и должником.

 9. Если в договоре об ипотеке указана твердая сумма требований, обеспеченных ипотекой, сверх этой суммы могут быть взысканы:

1) штрафы, пени за просрочку платежей;

2) проценты за неправомерное пользование чужими деньгами;

3) судебные издержки;

4) расходы, на реализацию заложенного имущества.

10.  Ипотека может быть установлена на недвижимость, принадлежащую залогодателю на правах:

1) собственности;

2) хозяйственного ведения;

3) долгосрочной аренды.

11. Составление и выдача закладной не допускается, если предметом ипотеки   являются:

1) предприятия как имущественные комплексы;

2) земли сельхозназначения;

3) леса;

4) денежные обязательства без определения суммы долга;

5) воздушные суда и космические объекты.

12. Государственная регистрация ипотеки осуществляется по месту нахождения:

1) должника;

2) кредитора;

3) имущества, являющегося предметом ипотеки.

13. Государственная регистрация ипотеки является:
1) публичной;

2) закрытой;

3) тайной.
Тема. 6. Особенности организации и финансирования инноваций и  инновационной деятельности  

1. В структуре инноваций по критерию новационности выделяют следующие инновации:

1) имитационные;

2) сверхновационные;

3) безналоговые.

2. Выделите инновации, носящие характер усовершенствований:

1) радикальные;

2) инкрементальные;

3) пионерные.

3. Количество стадий инновационного процесса:

1) равно количеству инвестиционных стадий;

2) больше количества инвестиционных стадий;

3) меньше количества инвестиционных стадий.
4. При формировании источников инновационной деятельности наибольшую роль играют:

1) собственные;

2) привлеченные;

3) кредитные;  

4) бюджетные;

5) заемные.

5. Инновация – это:

1) новая техническая, технологическая идея;

2) новый продукт, реализуемый на рынке;

3) вид экономического развития, приводящий к появлению новых идей.  

6. Инновационная деятельность –это:

1) проведение научных исследований;

2) доведение новых идей до реализации;

3) тиражирование и лицензирование изобретений.  

7. Отметьте стадию инновационного процесса, не имеющую временного ограничения:

1) поиск цели;

2) научные исследования;

3) детальная разработка;  

4) капиталовложения;

5) доходная.

8. Венчурный капитал – это:

1) акционерный капитал;

2) инвестиционный капитал;

3) рисковый капитал;

4) инновационный капитал.

9. Венчурное предпринимательство зародилось в:  

1) в Западной Европе;

2) в Японии;

3) в США;

4) в Великобритании.

10. Венчурные фонды в России стали создавать в 90-х годах ХХ в. по инициативе:

1) Правительства РФ;

2) ЕБРР;

3) МВФ;

4) ЦБ РФ.

11. Венчурное инвестирование осуществляется в:

1) малые и средние фирмы;

2) крупные корпорации;

3) широко известные и успешно работающие фирмы;

4) фирмы, чьи акции не продаются на фондовой бирже.

ИНДИВИДУАЛЬНЫЕ ДОМАШНИЕ ЗАДАНИЯ.  
Вариант 1

Задание 1
Проанализируйте динамику привлечения иностранного капитала  за  предыдущие два года. Сделайте соответствующие выводы.
Задание 2
Составьте аннотацию статьи посвященной рассмотрению особенностей инвестиционной политики России.

Задание 3. 
Составьте библиографию источников, в которых рассматривались вопросы финансово-кредитного регулирования инвестиционной сферы. Выберите наиболее важные критерии, по которым авторы статей давали оценку методов и подходов регулирования. Постарайтесь дать оценку объективности рассматриваемым статьям.

Задание 4
Составьте нормативно-правовую базу, регламентирующую ипотечное кредитование. 
Вариант 2

Задание 1

Исследуйте динамику отраслевой структуры инвестиций в основной капитал за последние три года. Постройте диаграмму и сделайте соответствующие выводы. 

Задание 2
Составьте аннотацию статьи о развитии банковского инвестиционного кредитования.
Задание 3

Составьте библиографию на тему «Бюджетные источники финансирования инвестиций». Выберите наиболее объективные критерии и обоснуйте их выбор.

Задание 4

Какие подходы к формированию цен на строительную продукцию используются в современной практике? Укажите их преимущества и недостатки.

Вариант 3

Задание 1

Исследуйте динамику структуры источников финансирования инвестиций за последние два года. Каким образом выявленные Вами тенденции оказали влияние на макроэкономическую ситуацию?

Задание 2
Составьте аннотацию статьи посвящённой развитию инвестиционного потребительского кредитования.
Задание 3

Составьте библиографию на тему: «Особенности строительной продукции».

Задание 4

Укажите законодательные и нормативные документы, регулирующие ипотеку в нашей стране.

Вариант 4

Задание 1

Проанализируйте динамику и  тенденции макроэкономических показателей при различных прогнозах динамики, сделайте соответствующие выводы.

Задание 2
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль государственного финансирования инвестиционной деятельности.

Задание 3 
Составьте библиографию на тему: «Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ: правовая основа функционирования». 

Задание 4
Охарактеризуйте особенности и инструменты бюджетного финансирования инвестиционной деятельности. 
Вариант 5

Задание 1

Проанализируйте динамику ВВП и инвестиций в основной капитал, постройте график, отражающий взаимосвязь данных показателей, сделайте соответствующие выводы.
Задание 2

Составьте аннотацию статьи, в которой раскрываются  понятия «проектное финансирование» и «инвестиционное кредитование», разграничьте эти понятия.

Задание 3 

Составьте библиографию на тему: «Проблемы развития инноваций и инновационной деятельности в современных условиях». Рассмотрите основные проблемы.

Задание 4

Рассмотрите функции Министерства экономического развития и торговли в процессе формирования перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд и укажите, каким нормативным документом они определены.
Вариант 6

Задание 1
Проанализируйте количественные характеристики инвестиций в основной капитал и основных макроэкономических показателей с 2005 г. по настоящее время, постройте график и сделайте соответствующие выводы. 

Задание 2

Напишите и составьте аннотацию статьи, посвящённой концепциям развития инвестиционной сферы.

Задание 3

Дайте  библиографический обзор источников, характеризующих состояние рынка ипотечного жилищного кредитования.

Задание 4

Охарактеризуйте порядок и условия предоставления инвестиционных кредитов коммерческими банками. 
Вариант 7

Задание 1

Проанализируйте динамику ставок на рынке ипотечных ссуд за последние два года. Используя метод регрессивного анализа, определите степень зависимости величины ставки от величины роста стоимости недвижимости. 
Задание 2
Составьте аннотацию статьи, в которой рассматриваются проблемы развития инновационной деятельности  в нашей стране.

Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Государственная инвестиционная политика». Рассмотрите основные проблемы инвестиционной политики.
Задание 4
Дайте обзор правовой базы, регулирующей проведение торгов тендеров в нашей стране. 
Вариант 8

Задание 1
Проанализируйте динамику отраслевой структуры инвестиций в основной капитал с начала 2005г. до начала текущего года, сделайте соответствующие выводы.
Задание 2
Составьте аннотацию статьи о роли инвестиционного налогового кредита в современной экономике.
Задание 3
 Составьте библиографию на тему: «Развитие рынка ипотечных ценных бумаг». Охарактеризуйте  роль коммерческих банков на этом рынке.

Задание 4
Основываясь на положениях нормативно-правовой базы, разграничьте функции следующих органов в процессе формирования перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд:

· Министерство финансов;

· Министерство экономического развития и торговли;

· Федеральное казначейство.

Вариант 9

Задание 1
Исследуйте динамику инвестиций в основной капитал в Ростовской области с  начала 2005г. до начала текущего года, изобразите графически и сделайте соответствующие выводы.

Задание 2

Напишите аннотацию  статьи по проблемам развития венчурного финансирования. 
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Основные показатели оценки инвестиционного проекта и проблемы их совершенствования». Рассмотрите различные точки зрения. 
Задание 4

Охарактеризуйте цели и основные понятия, используемые в законе «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений».
Вариант 10

Задание 1
Исследуйте динамику бюджетного финансирования инвестиций в территориальном разрезе по состоянию с начала 2005г. до начала текущего года.
Задание 2

Напишите аннотацию статьи, посвящённой определению сущности инвестиционного кредита.
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Внебюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности». Охарактеризуйте их структуру и способы формирования.

 Задание 4.

Какие факторы сдерживают развитие инвестиционной деятельности?
Вариант 11

Задание 1

Охарактеризуйте  изменения, произошедшие в структуре привлеченных иностранных инвестиций средств за последние три года, изобразите графически и сделайте выводы.

Задание 2

Напишите аннотацию статьи, в которой рассматриваются проблемы развития банковского кредитования реального сектора экономики.
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Сущность и функции инвестиционного кредита в современной экономике». 
Задание 4

Основываясь на ФЗ РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» сделайте выводы об особенностях заключения договора об ипотеке. 
Вариант 12

Задание 1


Исследуйте динамику развития строительного рынка в Ростовской области. 
Анализируемый период с начала 2005г. до начала текущего года.
Задание 2

Напишите аннотацию статьи, в которой рассматриваются дискуссионные вопросы об особенностях инвестиционного кредита. Сформулируйте собственное мнение.
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Собственные и кредитные источники финансирования инвестиционных проектов». Рассмотрите наиболее экономичные источники наращивания инвестиционного капитала.
Задание 4

Расскажите о цели деятельности и функциях тендерного комитета, основываясь на Положении «О подрядных торгах в РФ».

Вариант 13

Задание 1

Определите динамику собственных источников финансирования инвестиций в январе предыдущего и текущего годов, сделайте соответствующие выводы. 

Задание 2

Напишите аннотацию статьи о влиянии развития ипотечного кредитования на рынок жилищного строительства. 

Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Инвестиционное кредитование юридических лиц  коммерческими банками на современном этапе». Охарактеризуйте  особенности современной практики инвестиционного кредитования.
Задание 4

Изложите основные направления снижения кредитных рисков при инвестиционном кредитовании. 
Вариант 14

Задание 1

Укажите на изменения, произошедшие в структуре привлеченных  инвестиционных ресурсов на начало предыдущих трёх лет. Определите динамику и сделайте соответствующие выводы. 
Задание 2
Составьте аннотацию статьи о развитии инфраструктуры инвестиционного рынка в целом или отдельных его сегментов.
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Особенности оценки инновационных проектов и пути её совершенствования». 
Задание 4

Рассмотрите перспективы институционального развития ипотечного рынка. 
Вариант 15

Задание 1

Исследуйте динамику ставок на рынке потребительского кредитования в разрезе целей предоставления кредитов за текущий год. 

Задание 2
Составьте аннотацию статьи, в которой рассматриваются проблемы ипотечного кредитования.
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Кредит как источник финансирования инвестиционной деятельности. Границы инвестиционного кредита». 
Задание 4

На основе анализа нормативных актов, регламентирующих порядок предоставления инвестиционного налогового кредита, укажите на принципиальные различия этого вида инвестиционного ресурса от других источников.

Вариант 16

Задание 1
Рассмотрите степень участия иностранного капитала в российском инвестиционном секторе за предыдущие три года, постройте график, сделайте соответствующие выводы.
Задание 2
Составьте аннотацию статьи, раскрывающей содержание понятия «Особенности кредитного договора по инвестиционному кредиту». 

Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Конкурсное проектирование, его организация». 

Задание 4

Рассмотрите политику государства в отношении инвестиционной сферы, определённую «Прогнозом социально-экономического развития на период до 2009 г.», составленным Минэкономразвития и торговли.
Вариант 17

Задание 1

Рассмотрите динамику вложений кредитных организаций в ипотечное кредитование, а также их структуры,  изобразите графически и сделайте выводы.
Задание 2 
Составьте аннотацию статьи об участии государства в инновационном  секторе. Сформулируйте своё мнение.

Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Мировой опыт и система потребительского кредитования населения России». Охарактеризуйте специфические особенности. 
Задание 4

Расскажите о системе регулирования государственных вложений в инвестиционной сфере. 
Вариант 18

Задание 1

Исследуйте динамику объема выпуска строительной продукции в Ростовской области в течении предыдущих пяти лет. Изобразите процесс графически, сделайте выводы. 

Задание 2
 Составьте аннотацию статьи об истории развития ипотечного кредитования в России и проблемах его функционирования на различных этапах.
Задание 3
Составьте библиографию на тему: «Модели организации рискового финансирования при развитом рынке ценных бумаг». Охарактеризуйте особенности развития данных моделей в зарубежных странах.
Задание 4

Рассмотрите особенности этапа сопровождения инвестиционного кредита.
Вариант 19

Задание 1

Проведите анализ развития жилищного кредитования в нашей стране, сравните с динамикой объема кредитования на покупку жилья, сделайте выводы. 
Задание 2
Составьте аннотацию статьи об отличительных особенностях хозяйственного и подрядного способов строительства.

 Задание 3
 Составьте библиографию на тему: «Проблемы и перспективы синдицированного инвестиционного кредитования». 
Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте имущество, которое может быть предметом ипотеки.
Вариант 20

Задание 1

Исследуйте динамику макроэкономических показателей прогноза социально-экономического развития при различных сценариях развития экономики, сделайте выводы о  последствиях реализации каждого сценария для инвестиционной сферы. 

Задание 2 
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль АИЖК на рынке ипотечных ценных бумаг.
Задание 3

Составьте  библиографию публикаций об особенностях принятия решения по кредитной заявке инвестиционного кредита. 

Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте основные особенности государственной регистрации ипотеки. 
Вариант 21
Задание 1

Проанализируйте динамику показателей развития строительной отрасли, сделайте выводы о  влиянии выявленных тенденций на инвестиционную сферу. 

Задание 2 
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль страховых компаний  на ипотечном рынке.
Задание 3

Составьте библиографию на тему: «Собственные и кредитные источники финансирования инновационных проектов». Рассмотрите наиболее экономичные и перспективные источники.
Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте закладную и особенности ее составления. 
Вариант 22
Задание 1

Исследуйте динамику изменения уровня жизни населения, сравните с динамикой объемов ипотечного кредитования, сделайте выводы. 

Задание 2 
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль местных государственных органов  в создании благоприятного инвестиционного климата.
Задание 3

Составьте библиографию на тему: «Инструменты ипотечного кредитования». Выделите  наиболее перспективные из них.
Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте порядок обращения взыскания на имущество, заложенное по договору об ипотеке. 

Вариант 23
Задание 1

Проанализируйте динамику показателей развития строительной отрасли по ведущим регионам, сделайте выводы о  влиянии выявленных тенденций на региональную инвестиционную сферу. 

Задание 2 
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль банков на рынке синдицированного инвестиционного кредитования.
Задание 3

Составьте библиографию на тему: «Управление рисками при инвестиционном кредитовании юридических лиц  коммерческими банками на современном этапе». Охарактеризуйте  особенности современной практики управления рисками при инвестиционном кредитовании.
Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте особенности ипотеки земельных участков. 
Вариант 24
Задание 1

Исследуйте динамику участия иностранного капитала в инвестиционном секторе Ростовской области за предыдущие три года, постройте график, сделайте соответствующие выводы.
Задание 2 
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль местных государственных органов  в развитии программ ипотечного кредитования для молодых семей. 
Задание 3

Составьте библиографию на тему: «Управление рисками при банковском проектном финансировании». Рассмотрите основные проблемы в реализации проектного финансирования.
Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте особенности ипотеки предприятий, зданий и сооружений. 
Вариант 25
Задание 1

Исследуйте динамику региональной структуры источников финансирования инвестиций за последние два года. Каким образом выявленные Вами тенденции оказали влияние на экономическую ситуацию в регионе?

Задание 2 
Составьте аннотацию статьи, в которой раскрывается роль банков в проектном финансировании. 
Задание 3

Составьте библиографию на тему: «Государственная инновационная политика». Рассмотрите основные проблемы в реализации инновационной политики.
Задание 4

Изучив  Федеральный закон РФ №102-ФЗ «Об ипотеке (залоге недвижимости)» от 16.07.1998 (с послед. изм. и доп.) охарактеризуйте особенности ипотеки жилых домов и квартир. 

Примерный перечень экзаменационных вопросов 
1. Экономическое   содержание   инвестиций.   Капитальные   вложения      и   их структура. Взаимосвязь инвестиций и капитальных вложений.

2. Инвестиционная    деятельность:     формы,     субъекты,    объекты.     Модели инвестиционной политики в государствах с развитой рыночной экономикой.

3. Строительный    комплекс   и   его   структуры.    Особенности    строительной продукции как товара и этапы осуществления капитальных вложений.

4. Конкурсное проектирование и его организация. Этапы создания ПИР. Условия финансирования инвестиционной деятельности.

5. Особенности ценообразования на строительном рынке. Методы определения стоимости СМР.

6. Инвестиционный проект как объект финансирования и кредитования

7. Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства. Типы договоров подрядных строительных работ.

8. Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ: цели и правовая основа функционирования Основные участники торгов и их функции.

9. Хозяйственный   способ   строительства:   содержание,   область   применения. Особенности    организации    финансирования         капитальных    вложений     при хозяйственном способе строительства

10. Структура источников финансирования инвестиционной деятельности и ее оптимизация

11. Необходимость и задачи государственного регулирования инвестиционной деятельности в условиях рыночной экономики. Правовая основа инвестиционной деятельности в РФ.

12. Инвестиционная политика в РФ. Развитие инвестиционной деятельности в Ростовской области.

13. Понятие системы финансирования и условий финансирования инвестиционной деятельности.    Необходимость    и    возможность    бюджетного    финансирования инвестиций в условиях рыночной экономики.

14. Особенности и инструменты бюджетного финансирования инвестиционной деятельности. Бюджетный Кодекс РФ о организации финансирования капитальных вложений за счет средств бюджета.

15. Финансирование   капитальных   вложений   при   использовании   бюджетных средств в РФ. Инвестиционный налоговый кредит.

16. Порядок   формирования   перечня   строек   и   объектов   для   федеральных государственных нужд.

17. Внебюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности: их структура, способы формирования и роль в условиях рыночной экономики.

18. Особенности банковского проектного финансирования: содержание,    формы, достоинства и границы применения.

19. Кредитные    источники    финансирования     инвестиционной    деятельности: структура, достоинства и ограничения

20. Кредит как источник финансирования инвестиционной деятельности. Границы инвестиционного кредита.

21. Сущность и роль инвестиционного кредита в рыночной экономике

22. Задачи   инвестиционного   кредита   в   инвестиционной   сфере.   Проблемы формирования инвестиционной стратегии в коммерческих банках.

23. Организация   инвестиционного      кредитования      в   коммерческих   банках: нормативная база, этапы кредитного процесса.

24. Особенности принятия решения по кредитной заявке инвестиционного кредита. Базовые принципы кредитного анализа.

25. Основные   показатели   оценки   эффективности   инвестиционных   проектов. Принцип   комплексности   оценки.   Проблемы   оценки   инвестиционных   проектов российскими банками.

26. Особенности кредитного договора   по инвестиционному кредиту: значение и содержание. Специфика форм обеспечения возвратности инвестиционного кредита.

27. Методы,  способы   кредитования  и  категории  кредита,  используемые  при инвестиционном кредитовании. Цена инвестиционного кредита.

28. Синдицированный кредит в инвестиционном кредитовании: характеристика, процесс организации

29. Этап   сопровождения   инвестиционного   кредита:   задачи   и   особенности организации.

30. Завершение   сделки   как   этап   процесса   инвестиционного   кредитования. Кредитное дело заемщика: его структура и значение.

31. Потребительский кредит: экономическая  природа и роль     в обеспечении инвестиционных целей. Особенности в организации инвестиционного кредитования физических лиц.

32. Сущность ипотечного кредита, ипотека и ипотечный кредит. Правовая основа ипотечного кредитования   в РФ и роль в активизации реальных инвестиций.

33. Организация ипотечного кредитования: этапы ипотечного кредитования.

34. Функции ипотечного кредита. Проблемы развития ипотечного кредитования в России.

35. Инновации   и   инновационная   деятельность.   Особенности   инновационной деятельности.

36. Особенности организации инновационного механизма.   Риски инновационной деятельности.

37. Источники инновационного  финансирования. Основные субъекты венчурного финансирования.

38. Основные признаки инновационных проектов. Инновационная монополия как условие формирования дополнительного дохода.

39. Особенности оценки инновационных проектов.

40. Условия организации венчурного финансирования и факторы роста пионерной компании.

41. Модели организации рискового финансирования при развитом рынке ценных бумаг.

42. Модель организации венчурного финансирования без участия рынка ценных бумаг. Понятие имущественного (пускового) комплекса.

ПРИМЕРНАЯ ТЕМАТИКА КУРСОВЫХ РАБОТ.
1. Место иностранных инвестиций в решении задачи  обеспечения экономического роста в РФ

2. Инвестиционный рынок и особенности его функционирования в РФ

3. Анализ динамики инвестиционной активности в РФ и особенности инвестиционной политики в России

4. Модели финансово-кредитного регулирования инвестиционной сферы в государствах с рыночной экономикой

5. Практика организации инвестиционного налогового кредита в Ростовской области

6. Бюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности

7.Технико-экономическое обоснование и бизнес-план: содержание и особенности. Бизнес- планирование в коммерческом банке

8. Портфель инвестиций, методы его формирования в коммерческом банке и оценка эффективности

9.Порядок принятия инвестиционных решений при банковском проектном финансировании

10.Содержание и особенности инвестиционного кредитного договора.

11. Оптимизация условий выдачи и погашения инвестиционного кредита

12.Банковский  кредит как особый источник инвестиционных ресурсов. его границы.

13. Оптимизация структуры источников финансирования инвестиционной деятельности в РФ

14.Проблемы оценки эффективности инвестиционных проектов коммерческими банками

15.Реализация принципа комплексности при оценке эффективности инвестиционных проектов. Строительство «под ключ», оценка практики и перспективы развития

17. Оценка практики проведения проектно-изыскательских работ

18. Особенности проектного подхода к инновационной деятельности в практике коммерческих банков

19. Финансово-кредитное стимулирование инновационной деятельности в Ростовской области.

20. Лизинговое финансирование инвестиционной деятельности в России

21. Особенности, цели и стадии инвестиционной деятельности в России.

22. Бюджетное финансирование инвестиционной деятельности: проблемы и перспективы. 

23. Проблемы и перспективы ипотечного кредитования в России.

24. Оценка инвестиционной кредитоспособности заемщика.

25.Особенности мониторинга инвестиционного кредита в практике российских и зарубежных коммерческих банков

26. Оценка стоимости рисковых ценных бумаг.

27.Инвестиционный портфель коммерческого банка и его оптимизация

28.Оценка стоимости ценных бумаг с фиксированным доходом.

29. Управление пакетом облигаций.

30. Страхование инвестиционного портфеля

31.Технический и фундаментальный анализ :сущность и сфера применения.

32.Особенности принятия решений на рынке ценных бумаг коммерческими банками.

33. Инвестиционные риски в практике коммерческих банков: оценка и управление.

МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КУРСОВЫХ РАБОТ.
Выполнение курсовой работы складывается из следующих этапов:

1. Выбор темы курсовой работы.

2. Подбор и изучение литературы.

3. Составление плана работы.

4. Написание  текста и оформление курсовой работы.

5.Подготовка к защите и защита курсовой работы.

1.Выбор темы курсовой работы. Курсовая работа выполняется по одной из тем, предусмотренных УМК, по выбору студента, он может её конкретизировать или предложить тему самостоятельно, исходя из круга своих научных интересов. Предлагаемая студентом, тема курсовой работы согласовывается с его научным руководителем и заведующим кафедрой. Срок выбора темы  устанавливается кафедрой.  

2. Подбор и изучение литературы.
Студент самостоятельно подбирает литературу, обязательным условием является использование законодательных актов и постановлений Правительства Российской Федерации относящихся к теме исследования. При выполнении курсовой работы необходимо использовать учебную, монографическую литературу, материалы периодической печати.

 3. Составление плана курсовой работы.

План должен содержать круг тех вопросов и проблем, которые будут изложены в работе, и позволят полностью раскрывать тему курсовой работы. 

План курсовой работы может быть следующим:

· введение

· две, либо три главы, каждая из которых может содержать 2-3 параграфа

· заключение

· список литературы

· приложения

План должен быть обязательно согласован с научным руководителем, главы и параграфы иметь свое название. В конце каждой главы необходимо сформулировать выводы, которые затем обобщаются в заключении. 

4. Написание текста и оформление  курсовой работы.
В работе необходимо показать знания основ методологии курса “Организация инвестиционного финансирования и кредитования”, сочетание их с теоретическими и практическими основами денежных и кредитных отношений и организационных основ банковской деятельности; механизм и закономерности их использования в условиях рыночного хозяйства.

Приводимый в работе статистический материал следует увязать с текстом, а на его основе сделать теоретические и практические выводы. По возможности весь статистический материал необходимо свести в таблицы, графики, диаграммы, схемы, которые должны быть пронумерованы и иметь ссылку на источник с указанием страниц, откуда взяты данные; указываются единицы измерения приводимых показателей; период времени к которому они относятся (такой материал может быть вынесен в приложение).

 Во всех работах должны рассматриваться проблемы, связанные с развитием категорий “инвестиции”, “инвестиционная деятельность”, “инвестиционные ресурсы”, «инвестиционный кредит» и т.д.  их различными аспектами функционирования в Российской Федерации, освещаться зарубежный опыт и возможность его использования в нашей стране. 

Во введении обосновывается выбор и актуальность темы, разработанность ее на данном этапе; приводится краткий обзор литературы и авторов (отечественных и зарубежных), занимающихся данной проблемой; формируется цель и задачи по ее достижению.

Основная часть должна содержать изложение материала в соответствии с вопросами, предусмотренными планом, раскрывать основные проблемы и различные точки зрения на предмет исследования, содержащие обоснованное собственное мнение автора курсовой работы.

В заключении в сжатом виде формируются основные выводы и  предложения, полученные в результате исследования.

Работа излагается самостоятельно на основе анализа прочитанного материала.

Курсовая работа должна быть набрана на компьютере 14 шрифтом, через 1,5 интервала,  иметь 29 строк на странице, со сквозной нумерацией, начиная со 2 страницы (первая страница - это титульный лист), не иметь сокращений, кроме общепринятых. Объём курсовой работы 24-25 страниц. Страницы текста должны быть обязательно пронумерованы.

Таблицы и приложения нумеруются, над правым углом таблицы пишется слово «Таблица» и её номер, который состоит из номера главы и порядкового номера таблицы, разделённых точкой (например, таблица 2.5 – вторая глава и пятая таблица). Каждая таблица должна иметь название. Материалы, приведённые в таблицах, анализируются в тексте  курсовой работы. 

В курсовой работе делаются ссылки на иллюстрации, литературные и статистические источники. Сноски могут быть приведены внизу страницы или указаны по тексту в скобках (порядковый номер источника в списке литературы и номер страницы). Сноска внизу страницы должна содержать: фамилию и инициалы автора, название работы, место издания, название издательства, год издания, номер страницы.

Введение оформляется без заголовка на 1,5-2 страницы.

Основная часть, ее главы должны иметь название и начинаться с новой страницы, параграфы должны иметь название и необязательно начинаться с новой страницы.

Заключение дается без заголовка. Выводы могут быть пронумерованы или даны в произвольной форме объемом 2-3 страницы.

Список использованной литературы необходимо составлять в определенном порядке:

 Законы РФ и постановления Правительства РФ (указываются от последнего года к предыдущему)

 нормативные акты и инструкции

 монографическая литература

 учебная литература

 статьи периодической печати (с указанием  авторов, названия статьи и журнала, номером и года издания)

Все источники (кроме законодательных актов Федерального собрания Российской Федерации и Постановления Правительства РФ) должны указываться в алфавитном порядке в соответствии с фамилией автора. Если автора нет – то в соответствии с первой буквой названия источника. 
Приложения не входят в объем курсовой работы, и нумеруются самостоятельно. Объем приложений может быть любой.  В конце курсовой работы  ставится дата завершения и подпись автора.

5. Защита курсовой работы.
В срок, определенный кафедрой, работа должна быть сдана лаборанту кафедры для регистрации и передачи её научному руководителю.  Научный руководитель, ознакомившись с курсовой работой дает письменный отзыв, в котором оценивает работу, указывает  её достоинства и недостатки, если работа удовлетворяет предъявленным требованиям руководитель допускает ее к защите.

Возможна письменная доработка  курсовой работы.

Защита состоит из краткого изложения студентом основных положений работы, ответов на недостатки, указанные в отзыве, и ответов на вопросы ведущего защиту преподавателя. Оценивается работа на “отлично”, “хорошо”, “удовлетворительно”. В случае неудовлетворительной оценки назначается новый срок защиты курсовой  работы. 

Курсовая работа должна быть защищена до начала сессии, студенты , не защитившие курсовую работу к экзамену не допускаются.

Защищенная курсовая работа остается и хранится на кафедре  установленный срок.

(образец титульного листа курсовой работы)
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Глоссарий

Активы – собственность в виде движимого и недвижимого имущества производственного и непроизводственного назначения, а также земля, лесные угодья, запасы полезных ископаемых, находящихся в хозяйственном пользовании, все, то, что имеет денежную стоимость и является собственностью юридических и физических лиц.
Аннуитет – 1) рента; регулярно поступающие платежи; 2) согласие или контракт по которому физическое лицо приобретает право не регулярно поступающие суммы.
Банк - кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции: привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц, размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности, открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.

Банковская гарантия - это письменное обязательство, выданное банком, страховой организацией или иным кредитным учреждением (гарантом) по просьбе другого лица (принципала), уплатить кредитору принципала (бенефициару) в соответствии с условиями даваемого гарантом обязательства денежную сумму по представлении бенефициаром письменного требования о ее уплате.

Банковская система Российской Федерации включает в себя Банк России, кредитные организации, а также филиалы и представительства иностранных банков.
Бизнес-план – подробный, четко структурированный и тщательно подготовленный документ, описывающий цели и задачи предприятия (компании). Для инвестиционного проекта – это основной документ, позволяющий обосновать и оценить возможности вложений.

Бюджет (смета) долгосрочных расходов (англ. Capital budget) – суммы, выделенные организацией на финансирование будущих капиталовложений.

Бюджетный кредит – средства, предоставляемые на условиях возмездности и только при условии предоставления заемщиком обеспечения исполнения своего обязательства по его возврату. 

Вложения капитальные – сумма единовременных затрат на увеличение объема и улучшение структуры основных и оборотных фондов; расходы на создание, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих основных фондов производственного и непроизводственного назначения.

Генеральный подрядчик – подрядчик по согласованию с заказчиком, привлекающий для выполнения всего комплекса или части работ другие организации – субподрядчиков, заключив с ними договор субподряда.

Документация проектно-сметная – совокупность всех необходимых чертежей (архитектурно-строительных, технологических, электротехнических и др.) и смет на все виды затрат и работ, разрабатываемых преимущественно на конкурсной основе, в том числе для торгов подряда (тендера).
Доходность инвестиций  - (англ. return on investment, сокр. – ROI  - прибыль фирмы, представленная в виде дохода (в процентах) на капитал, который вложен в реализацию проекта и другое мероприятия. Синоним – прибыль на капитал.
Задание на проектирование – документ (основание) для составления (разработки) проекта.

Заказчик – уполномоченное инвесторами физическое и юридическое лицо, осуществляющие реализацию инвестиционных проектов.
Застройщик – предприятие, за счет которого выполняются строительные работы. 

Инвестиция – вложение (финансовое или реальное), имеющее целью получение прибыли или других конечных результатов.

Инвестор – 1) физическое или юридическое лицо либо государство, осуществляющее инвестиции; 2) сторона, вкладывающая инвестиции в проект.

Инвестиционная деятельность - основа хозяйственной активности любого экономического субъекта. Она представляет собой единство процесса формирования ресурсов как потенциальных инвестиций и процесса вложения накопленных ресурсов в реальные инвестиции, т. е. вложение их в такую сферу экономики, где образуется реальный доход от них.
Инвестиционный кредит – форма целевого проектного финансирования, к нему относят долгосрочные ссуды на производственные нужды, в том числе на капитальное строительство, инвестиционные кредиты государственных институтов и ипотечный кредит.
Инвестиционный налоговый кредит – изменение срока исполнения налогового обязательства, при котором налогоплательщику при наличии соответствующих оснований предоставляется возможность в течение определенного срока и в определенных объемах уменьшит причитающиеся с него налоговые платежи с последующей уплатой суммы кредита.
Инжиниринг – оказание инженерно-консультационных или коммерческих услуг по подготовке и обеспечению производства и реализации продукции, строительства и эксплуатации объектов.

Инновации -  общественно- технологический и экономический прогресс, который приводит к появлению принципиально лучших по своим потребительским свойствам изделий, услуг, технологий. 

Инновационная деятельность - это хозяйственная деятельность по  организации вложений инвестиционных ресурсов  в технологически и технически новые идеи и изобретения с целью получения добавочного дохода или достижения социального эффекта.
Интервал планирования – шаг расчета, обеспечивающий возможность учета и притока и оттока денежных средств.
Ипотека – залог недвижимости. По договору о залоге недвижимого имущества (договору об ипотеке) одна сторона - залогодержатель, являющийся кредитором по обязательству, обеспеченному ипотекой, имеет право получить удовлетворение своих денежных требований к должнику по этому обязательству из стоимости заложенного недвижимого имущества другой стороны - залогодателя преимущественно перед другими кредиторами залогодателя, за изъятиями, установленными федеральным законом.

Ипотечный кредит – долгосрочная ссуда, предоставляемая под залог недвижимости.
Капитал венчурный – инвестиции в венчурные (рисковые) проекты  освоения новых технологий, видов продукции или услуг. Их принципиальная особенность состоит в необязательности возврата.

Капитал ссудный – капитал в денежной форме, предоставляемый физическим и юридическим лицам на условиях возвратности за плату (ссудный процент).

Контракт – письменный договор, соглашение со взаимными обязательствами для договаривающихся сторон.

Кредит – ссуда в денежной или натуральной форме, предоставляемая одним юридическим лицом (кредитором) другому (заемщику).

Лаг -  (log) – разрыв во времени между двумя явлениями или процессами, находящимися в причинно-следственной связи.
Лизинг - совокупность экономических и правовых отношений, возникающих в связи с реализацией договора лизинга, в том числе приобретением предмета лизинга.

Лизинговая деятельность - вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его в лизинг.

Международный кредит - ссуда, предоставляемая государством, банками, юридическими и физическими лицами, международными экономическими организациями одних стран другим. Существует в форме коммерческого и банковского кредита, осуществляя движение ссудного капитала между странами.
Недвижимость – комплекс материальных объектов, образованный земельным участком, в том числе содержанием недр под ним и воздушным пространством над ним, а также прочно связанными с ним элементами, включая здания и сооружения.

Оферент – лицо, предложившее заключить договор.

Оферта – предложение заключить договор в отношении конкретного предмета торгов на условиях, определяемых в тендерной документации.

Подрядчик – физическое и юридическое лицо, которое выполняет работы по договору подряда или государственному контракту, заключаемому с заказчиком.
Подрябный способ строительства – предполагает возникновение рыночных отношений между покупателем строительно-монтажных работ (заказчиком) и  их продавцом – исполнителем работ (подрядчиком). 
Политика инвестиционная – система мероприятий, определяющих приоритетные направления инвестиций.

Потребительский кредит – ссуды, предоставляемые населению коммерческими банками, финансово-кредитными учреждениями, предприятиями и торговыми организациями  на потребительские цели.
Прибыль рисковая – дополнительная прибыль инвестора, прибавляемая к безрисковой прибыли при вложении средств в рисковые проекты. Размер ее прямо пропорционален рискованности инвестиций.

Прибыль чистая – прибыль, остающаяся у предприятия после уплаты налогов и других платежей.

 Проект инвестиционный – система ограничений и законченный комплекс работ, мероприятий и документов, финансовым результатом которого является прибыль (доход), а материально-вещественным – новые или реконструируемые основные фонды (комплексы объектов).

Проектное финансирование – строго целевой характер использования выделяемых средств на нужды выполнения конкретного инвестиционного проекта.

Пусковой комплекс – наиболее крупный вид строительной продукции.
Рентабельность капитала – прибыль, полученная на рубль вложенного капитала.

Срок окупаемости капитальных вложений – (англ. Payback period, сокр. PP) – срок, за который доходы от инвестиций (не дисконтированные) покрывают первоначальные затраты.
Ставка дисконтная -  (англ. Discount rate) – 1) процентная ставка, применяемая при дисконтировании; 2) требуемая норма прибыли, по ставке которой будущие доходы дисконтируются на текущий момент времени.

Ставка процентная – размер платы (в процентах) за различные банковские операции, в частности – размер платы за полученный заемщиком кредит.

Стоимость капитала – стоимость привлечения средств для финансирования капитальных вложений или доход, компенсирующий инвестору стоимость привлечения средств.
Строительный комплекс - это система организаций и фирм, осуществляющих весь объем строительно-монтажных работ, начиная с проектирования до завершения всей совокупности работ по строительству объектов, необходимых для обеспечения ввода производственных мощностей и основных фондов в эксплуатацию.     
Структура управления проектом организационная – упорядоченная совокупность органов, управляющих инвестиционным проектом и находящихся в определенной взаимосвязи и соподчинении. 
Таргетирование –  экономическая, налоговая и денежно-кредитная политика государства по целевому управлению основными хозяйственными показателями на среднесрочную перспективу.
Тендер – торги, конкурсная форма размещения заказов на разработку проектной документации, строительство и другие работы.
Тендерный комитет - комитет, созданный из независимых высококвалифицированных специалистов.
Хозяйственный способ строительства – отношения между покупателем  и продавцом строительно-монтажных работ реализуются на уровне внутрихозяйственных отношений экономического субъекта. 

Приложение 1

	МИНИСТЕРСТВО ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ И ТОРГОВЛИ РФ


ПРОГНОЗ СОЦИАЛЬНО – ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ НА  2007 ГОД, ПАРАМЕТРЫ ПРОГНОЗА НА ПЕРИОД ДО 2009 ГОДА  И ПРЕДЕЛЬНЫЕ УРОВНИ ЦЕН (ТАРИФОВ) НА ПРОДУКЦИЮ (УСЛУГИ) СУБЪЕКТОВ ЕСТЕСТВЕННЫХ МОНОПОЛИЙ (август 2006 года)
 (выборочно обзор тенденций и прогнозов в инвестиционной сфере)
Прогноз социально-экономического развития Российской Федерации на 2007 год и параметры прогноза на период до 2009 года разработаны на основе одобренных Правительством Российской Федерации сценарных условий социально-экономического развития Российской Федерации,  основных показателей  сводного финансового баланса Российской Федерации на период 2007-2009 годов,  задач, поставленных  Президентом   Российской Федерации в Послании Федеральному Собранию Российской Федерации, Программы социально-экономического развития Российской Федерации на среднесрочную перспективу (2006-2008 годы). Учтены предварительные итоги социально-экономического развития России в 1 полугодии 2006 года и прогнозные материалы федеральных органов исполнительной власти и органов исполнительной власти субъектов Российской Федерации. 

Основные показатели развития экономики в 2005-2009 годах

(в % к соответствующему периоду предыдущего года)

	Показатели


	2005 г.
	2006 г.
	Прогноз (2 вариант)

	
	
	I
полугодие
	2006 г.

(оценка)
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.

	Индекс  потребительских цен, декабрь к декабрю, в %
	110,9
	106,2
	109,0
	106,5-108,0
	104,5-106,0
	104,0-105,5

	
	
	
	
	
	
	

	ВВП
	106,4
	106,3
	106,6
	106,0
	105,8
	105,9

	
	
	
	
	
	
	

	Производство продукции промышленности
	104,0
	104,4
	104,7
	104,2
	104,5
	104,7

	
	
	
	
	
	
	

	Производство продукции сельского хозяйства
	102,0
	101,4
	101,5
	103,2
	103,3
	103,4

	
	
	
	
	
	
	

	 Инвестиции в основной капитал
	110,7
	110,8
	111,0
	110,4
	109,7
	109,8

	
	
	
	
	
	
	

	Реальные располагаемые денежные доходы населения
	109,3
	111,4
	112,5
	110,2
	108,9
	108,2

	
	
	
	
	
	
	

	Реальная заработная плата
	112,6
	112,3
	112,6
	111,0
	108,6
	107,4

	
	
	
	
	
	
	

	Оборот розничной торговли
	112,8
	111,3
	112,1
	110,5
	109,5
	108,5

	
	
	
	
	
	
	

	Экспорт товаров, млрд. долл. США
	243,6
	144,5
	311,2
	315,5
	294,0
	280,5

	
	
	
	
	
	
	

	Импорт товаров, млрд. долл. США
	125,3
	69,4
	160,2
	194,8
	228,2
	264,2

	
	
	
	
	
	
	


1. ОСНОВНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ В 2006 ГОДУ 

Основной чертой экономической ситуации в первом полугодии 2006 г. является сохранение тенденции экономического роста. Темп роста ВВП в первом полугодии  2006 года по отношению к соответствующему периоду прошлого года, по оценке Минэкономразвития России,  составил 6,3%. С исключением сезонного и календарного фактора среднемесячный темп роста стабилизировался  на уровне 0,5-0,6%, против 0,8% в конце прошлого года. Основным фактором оживления экономической конъюнктуры  стало увеличение экспортных доходов в результате повышения нефтяных цен на 35% по сравнению с первым полугодием прошлого года,  а также усиление потребительской активности населения.
Динамика основных макроэкономических показателей в 2005-2006 годах 

(в % к соответствующему периоду предыдущего года) 

	
	2005 г.
	2006 г.

	
	I кв.
	II кв.
	II полуго-дие
	год
	I кв.
	II кв.
	II
полуго-дие

(оценка)
	Год

(оценка)

	ВВП
	105,0
	105,7
	107,2
	106,4
	105,5
	107,11)
	106,8
	106,6

	Индекс потребительских цен, за период
	105,3
	102,6
	102,7
	110,9
	105,0
	101,1
	102,0
	109

	Производство промышленной продукции 2)
	103,2
	103,6
	104,5
	104,0
	103,0
	106,0
	105,0
	104,7

	Производство продукции сельского хозяйства
	99,9
	100,8
	102,2
	102,0
	101,3
	101,4
	101,0
	101,5

	Инвестиции в основной капитал
	108,0
	109,6
	111,7
	110,7
	106,1
	114,1)
	110,2
	111,0

	Реальные располагаемые денежные доходы населения
	103,5
	113,0
	110,3
	109,3
	108,5
	114,0
	113,4
	112,5

	Оборот розничной торговли
	110,5
	113,8
	113,3
	112,8
	110,6
	112,0
	112,8
	112,1

	Экспорт товаров, млрд. долларов США
	50,2
	59,6
	133,8
	243,6
	67,5
	76,6
	166,3
	311,2

	Импорт товаров, млрд. долларов США
	25,7
	29,4
	70,2
	125,3
	31,7
	37,8
	90,7
	160,2


1) оценка Минэкономразвития России

2)агрегированный индекс производства по видам деятельности "добыча полезных ископаемых",  "обрабатывающие производства", "производство и распределение электроэнергии, газа и воды"

Инвестиционный спрос возрос в первом полугодии на 10,8%, что превышает уровень прошлого года, при этом основной прирост инвестиционной активности пришелся на второй квартал. Активизация инвестиций российского частного бизнеса дополнилась увеличением притока иностранных прямых инвестиций: 15 млрд. долларов за полугодие против 12,9 млрд. долл. в первом полугодии 2005 года.

В структуре инвестиций наметились позитивные сдвиги. Опережающим темпом развивалось жилищное строительство, стимулированное началом реализации национального проекта «Комфортное и доступное жилье гражданам России», а также инвестиции  в обрабатывающие отрасли промышленности. Сильный инвестиционный спрос обеспечил высокие темпы роста строительного комплекса. После стагнации в первом квартале (рост всего на 1,5% к предыдущему году) строительство выросло во втором квартале на 12,6%, и в целом в 2006  году ожидается рост несколько более высокий, чем в прошедшем году.

Динамика промышленности и торговли
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Промышленность в текущем году несколько сократила свое отставание по темпам роста от общей динамики ВВП. Благодаря ускорению промышленного роста во втором квартале до 6,0% (во II квартале 2005 года – 3,6%, в классификаторе ОКВЭД), промышленное производство может достичь по итогам года 4,7%, против 4% в предыдущем году. Ускорение роста в основном  было обеспечено отраслями сырьевого комплекса – металлургией, химией – воспользовавшимися благоприятной внешней конъюнктурой и ростом внутреннего спроса. С другой стороны, резко повысили темпы роста  пищевая и легкая промышленность, которые смогли адаптироваться к возросшим запросам потребителей по качеству продукции. Машиностроительные производства, напротив, снизили темпы роста по сравнению с прошлым годом (за исключением автомобилестроения), что связано в  основном с прогрессирующим замещением отечественных товаров импортными и застарелыми структурными проблемами – отставанием технико-технологической базы производства, дефицитом квалифицированных кадров, слабой инновационной активностью, низкой нормой прибыли, недостатками корпоративного управления. 

Аграрный сектор в целом сохранил позитивную динамику роста. Ожидаемый темп роста выпуска сельскохозяйственной продукции в 2006 году снижается по сравнению с прошлым годом (1,5% против 2%), что вызвано некоторым понижением ожидаемого урожая зерна. Вместе с тем в животноводческом комплексе наметились позитивные сдвиги. Наряду с растущим производством птицы впервые наметилось увеличение производства мяса свинины. В то же время сохраняется тенденция к сокращению поголовья  крупного рогатого скота и производства мяса говядины. Импорт продовольствия опережает рост предложения отечественных продовольственных товаров.

Темп роста импорта в номинальном и физическом выражении в 2006 году повысился (33,2 и 28,3% в 1 полугодии 2006 г. против 28,5 и 22,4% за соответствующий период предыдущего года). Тем самым рост импорта превысил темп роста отечественного производства потребительских и инвестиционных товаров в 5-6 раз. В условиях продолжающегося интенсивного укрепления курса рубля (рост эффективного реального курса в первом полугодии на  6,7%) снижается ценовая конкурентоспособность российских товаров, растут издержки российских предприятий в долларовом выражении. Высокие темпы укрепления курса рубля вызваны как номинальным повышением эффективного курса рубля по отношению к валютам стран основных торговых партнеров России из-за значительного притока валюты, так и сохраняющими высокими темпами инфляции. 

В первом полугодии потребительские цены выросли на 6,2% (к июню прошлого года рост составил 9%). Замедление инфляции в 1,3 раза по сравнению с соответствующим периодом прошлого года, в основном, вызвано административным ограничением роста тарифов ЖКХ и сокращением разрыва между динамикой доходов населения и предложением товаров и услуг. Уровень базовой инфляции понизился за полугодие до 3,9% (против 4,4% в первом полугодии прошлого года), несмотря на повышение темпов роста денежного предложения. В целом сложившиеся тенденции позволяют обеспечить снижение инфляции по итогам года до 9% (декабрь к декабрю, в среднегодовом выражении – 9,6%). Значительную роль в ограничении темпов роста денежного предложения сыграло увеличение профицита бюджета (до 8,9% ВВП в первом полугодии) и Стабилизационного фонда. 
В целом  сложившийся высокий уровень экспортных доходов и сильный внутренний инвестиционный и потребительский спрос обеспечивают стабилизацию темпов роста экономики до конца года, что позволит достичь в 2006 году роста  ВВП в 6,6%. Эти тенденции создают благоприятные условия для сохранения высоких темпов роста российской экономики и в 2007 году. Вместе с тем неустойчивость развития обрабатывающих, прежде всего машиностроительных производств, уступающих импорту в конкуренции за внутренний рынок, в сочетании с низкими темпами роста экспорта создают угрозу возобновления тенденции к замедлению экономического роста.
Несмотря на достаточно высокие темпы роста российской экономики в 2006 году,  все сильнее начинают проявляться долгосрочные структурные барьеры развития, которые препятствуют использованию в полной мере благоприятных возможностей предоставляемых внешней конъюнктурой. Прежде всего это:

недостаток экспортной инфраструктуры для нефтегазового сектора, что тормозит увеличение нефтедобычи;

дефицит современной транспортной инфраструктуры (низкие вводы дорог, неразвитость аэродромной сети и портового хозяйства);

перегрузка энергетической системы, что стало серьезным тормозом роста новых производств в таких динамичных регионах, как Москва, Северо-Запад, ряд областей Урала и Западной Сибири;

технологическое отставание не только от развитых стран, но, по ряду направлений, и от новых динамично развивающихся индустриальных экономик.

Все эти факторы предопределяют настоятельную необходимость смены модели экономического развития в 2007-2009 годах в сторону усиления факторов инновационного роста, активизации энергосбережения, значительного увеличения инвестиционной активности.
2. ФАКТОРЫ И УСЛОВИЯ СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ РОССИИ в 2007-2009 ГОДАХ
Разработка прогноза социально-экономического развития и параметров прогноза на период до 2009 года проведена по двум основным вариантам 1 и 2, основывающимся на гипотезе о единых ценах на нефть.   В обоих вариантах предусмотрена реализации комплекса мер, содержащихся в среднесрочной программе Правительства Российской Федерации и системе национальных проектов. Различия по вариантам объясняются, прежде всего,  изменением динамики конкурентоспособности российского бизнеса, а также масштабами и интенсивностью реализации правительственного пакета мер и инвестиционных проектов, направленных на ускорение экономического роста. Уровень цен на нефть Urals, заложенных при расчете основных вариантов прогноза, составляет 65 доллара США за баррель в  2006 году, 61 доллар – в 2007 году со снижением до 54 и 48 долларов за баррель в 2008-2009 годах. 

Вариант 1 (инерционный) отражает развитие российской экономики в условиях стабилизации объемов экспорта углеводородов при продолжающемся ухудшении ценовой конкурентоспособности отечественной продукции и замещении ее импортной. Темпы роста ВВП в условиях данного варианта снижаются с 6,6 % в 2006 году до  4,8-5,0 процентов в 2008-2009 годах.

Вариант 2 (умеренно оптимистичный) ориентируется на  относительное улучшение конкурентоспособности российского бизнеса и активизацию структурных сдвигов за счет реализации комплекса мер по ускорению экономического роста.  При такой же, как и в первом варианте, конъюнктуре на мировых рынках энергоносителей темпы  роста ВВП  составят в 2007-2009 годах 5,8-6,0 процентов. 

В соответствии с решением Правительства Российской Федерации от 7 июня 2006 года за основу для разработки федерального бюджета на 2007 год и перспективного финансового плана на 2007-2009 годы принят вариант 2.

Для оценки влияния изменения цен на энергоносители на макроэкономические показатели дополнительно проработаны варианты, учитывающие различные сценарии развития ситуации на мировом рынке нефти.

Вариант 2а  оценивает перспективы развития отечественной экономики в условиях  снижения  нефтяных цен  с 65 долларов за баррель в 2006 году до 45 долларов за баррель в 2007 году с продолжением снижения до  39 и 35 долларов США за баррель в 2008-2009 годах, соответственно. В этом случае темпы роста ВВП не превысят 5,0-5,3 процента. Этот вариант в целом рассматривается как маловероятный, хотя в 2008-2009 годах угроза значительного снижения мировых цен повышается.
Вариант 2b прогнозирует экономическое развитие России в условиях продолжающегося повышения мировых цен на нефть Urals в 2008-2009 годах до 77-80 долларов за баррель. Реализация данного сценария развития добавляет к ВВП, рассчитанному для  2 варианта,  около 0,4-0,3 п.п. прироста ВВП в год, однако, при этом, усложняется задача выхода на целевые параметры инфляции.

Движущие силы  экономического роста 

Период 2007-2009 годов является переходным в развитии российской экономики. Активизируется перестройка факторов экономического роста, сопровождаемая структурными сдвигами.  

В прогнозном периоде  ожидаются значительные  изменения в соотношении факторов экономического роста – ослабление вклада нефтяных цен и увеличение вклада инновационной и инвестиционной компонент развития. 

Вклад фактора внешнеэкономической конъюнктуры, в значительной степени определявший  высокие темпы роста в предшествующие годы, заметно уменьшается: с 2,1 п.п. прироста ВВП в 2005 году до 1,7 п.п. прироста ВВП в 2006 году и 1,3 п.п. в 2009 году. Это обусловлено не только снижением мировых цен, но  относительно невысокими темпами роста физических объемов экспорта нефти и сырья.

Изменение вклада факторов экономического роста (в п.п.)

	 
	2004
	2005
	2009

	Прирост ВВП
	7,2
	6,4
	5,9

	Фактор внешнеэкономической конъюнктуры
	2,5
	2,2
	1,3

	в т. ч. за счет цен на нефть
	1,4
	1,5
	0,7

	Внутренние факторы роста
	4,7
	4,2
	4,6

	в т. ч. за счет
	
	
	 

	инвестиционной компоненты
	2,6
	2,5
	3,1

	частные инвестиции
	2,0
	1,7
	1,9

	рост эффективности (инновационная компонента)
	0, 6
	0,6
	0,9

	государственные расходы инвестиционного характера (ФЦП, инвестиционный фонд, национальные проекты)
	0,1
	0,1
	0,3

	Внутреннего спроса населения
	2,1
	1,7
	1,5


В таких условиях темпы роста экономики могут упасть до 4,8-5,0% в 2008-2009 годах, что отражено в первом варианте прогноза. Для преодоления этой тенденции необходимо, чтобы набрали силу новые факторы роста, связанные с диверсификацией экономики, повышением нормы накопления и уровня инновационной активности. Для выхода к 2009 году на параметры роста не ниже 5,9%, соответствующие второму варианту развития, необходимо повышение вклада инновационной компоненты развития до уровня не менее 0,9-1 п.п. роста ВВП (против 0,6 п.п. в 2005 году), а инвестиционного фактора роста  - до 2,2 п.п. ВВП. 

Улучшение инвестиционного климата может придать в 2007-2009 годах импульс росту частных инвестиций – дополнительно на 2,1 п.п. по сравнению с первым инерционным вариантом прогноза. В результате усиления склонности российского бизнеса к инвестированию, притока частных и государственных инвестиций (включая государственно-частное партнерство) среднегодовой темп прироста инвестиций в основной капитал в экономике составит по второму варианту 10% против 7,9% по первому варианту.
Реализация комплекса мер по стимулированию экономического роста предполагает повышение эффективности государственных расходов инвестиционного характера. Их объем, включая  инвестиционный фонд и инвестиционную часть национальных проектов, увеличится с 2,2% ВВП в 2006 году до 2,7% ВВП в 2007 году (второй вариант) в связи с запуском новых целевых программ и активизацией государственно-частного партнерства. В 2008-2009 годах расходы инвестиционного характера снизятся до 2,4 процента ВВП. 
Эффективность инвестиционных расходов государства во многом определяется качеством целевых программ и изменением их структуры в пользу программ, направленных на развитие производственной инфраструктуры, науки и инновационной системы, новых технологий, наукоемких отраслей, таких  как атомная промышленность, авиационная промышленность, космический комплекс, судостроение и электронная промышленность. 

В целом, общая динамика и эффективность инвестиций будет определяться инвестиционной активностью частных корпораций.  Актуальным остается повышение нормы накопления основного капитала, которая в ближайшие годы (19-20% ВВП) по-прежнему будет значительно отставать от уровня, характерного для стран, проводящих активную технологическую модернизацию (не ниже 26-28% ВВП).

Существенным фактором активизации накопления частного капитала станет формирование финансовых институтов развития. Они включают, в частности, создаваемую Государственную корпорацию развития и систему негосударственных венчурных фондов, формирующихся при поддержке Российской венчурной компании. 
Общий вклад комплекса мер по стимулированию экономического роста, а также улучшения инвестиционного климата в повышение темпов экономического роста в 2007-2009 годах оценивается в среднем не менее чем в 1 п.п. дополнительного прироста ВВП. 

В целом второй вариант прогноза в отличие от первого предполагает не только повышение общего уровня инвестиций и темпов роста экономики, но и значительное улучшение качества экономического роста. 

Повышение качества экономического роста проявляется:

во-первых, в опережающих темпах роста обрабатывающих секторов и более активном изменении в их пользу структуры инвестиций;

во-вторых, в повышении доли экспорта машиностроительной продукции в общем объеме экспорта; 

в-третьих,  в более активном преодолении накопленного отставания в развитии транспортной и энергетической инфраструктуры.

Второй сценарий позволяет снизить зависимость российской экономики от конъюнктуры мировых рынков энергоносителей и сырья. Он предполагает формирование заделов в высокотехнологичных секторах, которые создают возможность  ускорения роста в более долгосрочной перспективе. 

Диверсификация производства и развитие инноваций

Повышение конкурентоспособности ведущих секторов и всей национальной экономики в целом невозможно без повышения темпов роста производительности труда и эффективности всех факторов производства. Возможности роста производительности за счет  повышения уровня загрузки существующих, в значительной мере устаревших производственных мощностей близки к исчерпанию. Даже там, где они еще велики (как в большинстве отраслей машиностроения и легкой промышленности), расширение рыночных позиций возможно только при значительном обновлении технологий и выпускаемой продукции. Это требует резкого увеличения капиталовложений и инновационной активности.

Прогнозируемое повышение темпов роста промышленности и экономики в целом в 2008-2009 годах предполагает значительное улучшение показателей инновационного развития. Благодаря активизации инновационной деятельности бизнеса, модернизации государственного сектора науки и образования, запуска наукоемких федеральных целевых программ предложение новых прорывных технологий повысится на 40-50%, удельный вес инновационной продукции в общем объеме продаж промышленности вырастет с 6,5% в 2005 году до 10-12% в 2009 году. Затраты бизнеса и государства на исследования и разработки должны возрасти с 1,2% ВВП в 2005 году до 1,9% ВВП в 2009 году. Вместе с тем  масштабы высокотехнологичного наукоемкого сектора в 2009 году будут еще недостаточны для того, чтобы полностью компенсировать замедление роста нефтегазового и сырьевых секторов экономики.
Повышение устойчивости экономического роста предполагает активизацию процесса диверсификацию производства и экспорта. В рамках второго варианта повышение конкурентоспособности бизнеса,  а также предпринимаемые Правительством Российской Федерации меры будут способствовать значительному изменению структуры экономики в пользу обрабатывающих секторов при сокращении доли нефтегазового сектора. 
Прогнозируется существенное повышение удельного веса машиностроительного комплекса (с 4,4% в 2006 году до 7,0% в 2009 году), связи (с 1,6% до 3,0%), строительства, а также образования и здравоохранения. Изменение структуры производства добавленной стоимости  определяется как реальным опережающим развитием  машиностроительного комплекса, строительства и интеллектуалоемких общественных услуг, так и активным изменением относительных цен в пользу этих секторов.  
Структура добавленной стоимости по основным секторам экономики (2 вариант)

                                                                             % к итогу, в ценах конечного потребления

	 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Добавленная стоимость – всего
	100
	100
	100
	100
	100

	Нефтегазовый сектор
	17,0
	20,9
	18,7
	15,9
	13,5

	Производство сырья и материалов
	10,2
	10,7
	9,7
	8,4
	7,8

	Машиностроение
	4,2
	4,4
	5,2
	6,1
	7,0

	Транспорт
	5,9
	5,4
	5,4
	5,4
	5,3

	Связь
	1,6
	1,6
	1,9
	2,4
	3,0

	Наука
	1,2
	1,3
	1,5
	1,6
	1,7

	Торговля
	22,3
	23,2
	22,9
	23,6
	23,5

	Прочие отрасли
	30,1
	32,5
	34,8
	36,6
	38,2


Инвестиции в основной капитал

В 2007-2009 годах прогнозируется относительное повышение доли инвестиций в основной капитал с 16,6% ВВП в 2006 году до 18,5% ВВП в 2009 году, что свидетельствует об усилении инвестиционной направленности экономического роста. 
Опережающий рост инвестиций опирается, с одной стороны, на более полное использование валовых национальных сбережений на валовое накопление, с другой - на увеличение потребности ведущих секторов экономики в резком повышении инвестиций для развития и модернизации производственно-технологической базы и расширения ресурсных заделов. 
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В 2007-2009 годах в результате реализации инвестиционных программ РАО ЕЭС и других компаний энергетики, а также ускорения роста инвестиций в нефтяном комплексе прогнозируется некоторое увеличение удельного веса отраслей ТЭКа в общем объеме инвестиций в основной капитал. Удельный вес инвестиций в ТЭК повысится до 18,1% к 2009 году против 17,7% в 2005 году. При этом доля инвестиций в электроэнергетику в общем объеме инвестиции в 2009 возрастет до 7,0% (против 4,6% в 2005 году),  в то время как доля инвестиций в топливную промышленность в общем объеме инвестиций  сократится до  11,1% в 2009 году (13,1% в 2005 году). 
Следует ожидать повышения доли инвестиций в машиностроение и металлообработку в суммарных инвестициях до 3,2% (в 2005 году- 2,7%). Заметный вклад в рост инвестиций в машиностроение внесет реализация высокотехнологичных целевых программ в сфере ОПК, авиационной и космической промышленности, а также инвестиционных проектов в создаваемых промышленно-производственных ОЭЗ в Липецкой области и Елабуге. Кроме того, ожидаются финансовые вложения в автомобильную промышленность – новые совместные автосборочные заводы и модернизацию действующих предприятий,  а также в сельскохозяйственное и транспортное машиностроение.

Инвестиции в транспортную инфраструктуру возрастут с 13,5% от общих инвестиций в 2005 году до 15,1% в 2009 году. Это обусловлено расширением бюджетных ассигнований на дорожное строительство, реализацией широкомасштабных инвестиционных проектов по строительству магистральных трубопроводов, а также реализацией проектов государственно-частного партнерства, частично финансируемых из Инвестиционного фонда.
Структура инвестиций в основной капитал, %
	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	ВСЕГО
	100
	100
	100
	100
	100

	Промышленность
	36,8
	37,8
	37,1
	37,5
	36,8

	из нее: 
	
	
	
	
	

	ТЭК
	17,7
	18,5
	18,0
	18,9
	18,1

	в т.ч. электроэнергетика
	4,6
	5,9
	6,1
	7,4
	7,0

	Отрасли, производящие конечную продукцию*
	6,0
	6,2
	6,1
	6,0
	6,1

	в т.ч. машиностроение
	2,7
	3,0
	3,0
	3,0
	3,2

	Отрасли, производящие сырьевые и конструкционные материалы**
	13,1
	13,1
	13,0
	12,6
	12,6

	Транспорт
	13,5
	14,9
	15,0
	14,6
	15,1

	в т.ч. дорожное хозяйство
	2,7
	2,2
	2,7
	2,5
	2,1

	Жилищно-коммунальный комплекс
	12,8
	13,4
	13,4
	13,4
	13,4

	Социальный комплекс
	3,7
	3,7
	3,8
	3,9
	3,9

	Прочие отрасли
	33,2
	30,1
	30,7
	30,6
	30,8


*легкая, пищевая промышленности, машиностроение и металлообработка

**металлургия, химическая, нефтехимическая, лесная отрасли, промышленность строительных материалов и прочие отрасли 

 Структура источников финансирования инвестиций в основной капитал будет существенно меняться в пользу привлеченных средств. Доля собственных средств будет последовательно уменьшаться с 47% до 41,4% (второй вариант). С другой стороны, вклад  кредитов банков в финансирование инвестиций возрастет с 6,5% в 2005 году до 12,0% в 2009 году, что свидетельствует о повышении роли банковской системы в накоплении капитала и повышении его мобильности.  Увеличится также доля прямых иностранных инвестиций в обеспечении вложений в основной капитал. 
В инвестиционный процесс будут вовлекаться принципиально новые источники заемных средств, предоставляемых государственными институтами развития. Вместе с тем, бюджетные источники капитальных вложений сократятся с 17,8% в 2005 году до 16,1% в 2009 году. 
Структура источников финансирования инвестиций в основной капитал, %
	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Инвестиции в основной капитал
	100
	100
	100
	100
	100

	Собственные средства
	47,0
	45,7
	44,0
	42,5
	41,4

	из них: прибыль
	20,8
	22,7
	22,0
	20,9
	20,4

	амортизация
	22,1
	19,0
	17,9
	17,5
	16,8

	Привлеченные средства
	53,0
	54,3
	56,0
	57,5
	58,6

	из них: кредиты банков
	6,5
	6,0
	7,1
	9,3
	12,0

	заемные средства других организаций
	7,2
	7,2
	7,4
	7,6
	7,8

	бюджетные средства
	17,8
	20,3
	20,6
	18,2
	16,1

	прочие
	21,5
	20,8
	20,9
	22,4
	22,7


Макроэкономические показатели прогноза в условиях различной динамики цен на нефть

Учитывая значительную неопределенность динамики нефтяных цен, рассмотрены дополнительные варианты развития российской экономики, учитывающие ее адаптацию как к высоким ценам на нефть, так и к их возможному резкому падению.

Вариант 2a предполагает быстрое снижение нефтяных цен - до 45 долларов за баррель в 2007 году и 35 в 2009 году. Предполагается, что валютный курс в 2007 году понизится одновременно с падением нефтяных цен и в реальном выражении останется почти неизменным (в пределах 0,4%). В 2008-2009 годах рост реального эффективного курса будет минимальным. При этом инфляцию удастся удержать  в пределах целевых параметров, несмотря на удорожание импорта. 
В варианте 2а темпы роста ВВП могут понизиться до 5,0% в 2007 году  и 5,1% и 5,3% в 2008-2009 годах. В наибольшей степени падение экспортных доходов может сказаться на снижении темпов роста инвестиций, которые в 2007 году  могут понизиться до 8,8%, в 2008 г. – 7,9% и  в 2009 г. – 8,3%.  Реальные доходы населения в 2007-2009 годах уменьшатся  по сравнению с вариантом 2 в среднем на 1,4 п.п. в год.

Вариант 2b характеризуется возрастающей траекторией цен на нефть - до 75 долларов за баррель в 2007 году и 80 в 2009 году. Повышение притока валюты будет компенсироваться более интенсивным укреплением курса рубля и повышением валютных резервов.
В рамках данного варианта следует ожидать, что большая часть дополнительных экспортных доходов (за вычетом части, аккумулируемой в Стабилизационном фонде) пойдет на увеличение потребления и экспорта капитала, и меньшая часть – на увеличение инвестиций в российскую экономику.

Темпы роста ВВП в варианте 2b могут повыситься до  6,4% в 2007 году, в 2008-2009 годах составить 6,1%-6,2%. Увеличение экспортных доходов, трансформируемое в потребительский спрос,  в варианте 2b по сравнению с вариантом 2 позволит  увеличить в 2007-2009 годах:  реальную заработную плату - в среднем на 0,6 п.п. в год; реальные располагаемые доходы - на 0,5 п.п. в год, оборот розничной торговли – на 0,5-0,6 п.п. в год.
Дополнительный импульс роста, связанный с более высокими ценами на нефть, увеличит темпы роста инвестиций  по сравнению с вариантом 2 на 0,7 п.п.  в 2007 году и на 0,4-0,3 п.п. в 2008 и 2009 годах. Темпы роста инвестиций в варианте 2b составят 11,1% в 2007 году  и 10,1% в 2008 и 2009 годах. 
Макроэкономические параметры прогноза при различной

динамике цен на нефть (темпы прироста, %)

	
	ВВП
	Инвестиции в основной капитал
	Реальные располагаемые доходы населения

	
	варианты 
	варианты 
	варианты 

	
	2
	2а
	2b
	2
	2а
	2b
	2
	2а
	2b

	2005
	6,4
	6,4
	6,4
	10,7
	10,7
	10,7
	9,3
	9,3
	9,3

	2006
	6,6
	6,6
	6,6
	11,0
	11,0
	11,0
	12,5
	12,5
	12,5

	2007
	6,0
	5,0
	6,4
	10,4
	8,8
	11,1
	10,2
	8,5
	10,8

	2008
	5,8
	5,1
	6,1
	9,7
	7,9
	10,1
	8,9
	7,6
	9,3

	2009
	5,9
	5,3
	6,2
	9,8
	8,3
	10,1
	8,2
	7,2
	8,7


Приложение 2

Методика расчета платежей по ипотечному кредиту.
При долгосрочном ипотечном кредитовании размер ежемесячного процентного платежа при фиксированной процентной ставке уменьшается с погашением основного долга по кредиту. Зависимость величины процентных начислений от динамики остатка задолженности по ссуде отражает следующая формула:

	Размер еже-месячного 
процентного 

платежа


	=
	Общая первоначальная сумма кредита
	-
	Ежемесячная сумма погашения 

Кредита (отношение общей суммы кредита к сроку в месяцах)
	Х
	Количество месяцев, за которые проценты уже начислены
	Х
	Годовая процентная ставка


	
	
	
	
	
	
	
	
	    12*100


Исходя из данной формулы, наиболее крупная часть совокупных выплат в погашении кредита и процентов приходится на начальные этапы кредитования, поэтому в некоторых случаях рекомендуется совокупный ежемесячный платеж (часть основного долга и проценты) рассчитывать таким образом, чтобы все платежи при фиксированной ставке были равными за весь период кредитования. В данном случае среднемесячный размер совокупного платежа по кредиту можно рассчитать по формуле:

	Средне-

месячный размер совокупных выплат
	=
	Перво-

начальная сумма

 кредита
	х
	                                                                                                I                          
	
х
	
  1 + I
	Срок кредита (в мес.)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
     1 + I 
	Срок кредита (в мес.
	-  1
	

	
	
	
	
	
	
	
	


	Где
                     I = 


	годовая процентная ставка

	
	               12*100


Приложение 3.

Методика расчета общей стоимости строительного объекта.
Сметная стоимость строительства в соответствии с технологической структурой капитальных вложений и порядком осуществления деятельности строительно-монтажных организаций определяется по следующим элементам:

· строительные работы;

· работы по монтажу оборудования (монтажные работы);

· затраты на приобретение основного и вспомогательного технологического оборудования;

· прочие затраты.

В практике учета и планирования строительные и монтажные работы объединяются в одну группу – строительно-монтажных работ (СМР).

Отсюда общая сметная стоимость объекта строительства определяется по формуле:

Собщ= Ссмр+Соб+Сдоп+Спр, 

Где Ссмр – сметная стоимость СМР;

       Соб   -  Стоимость оборудования;

       С доп – дополнительные затраты, связанные со строительством объекта;

       С пр   -  прочие неучтенные затраты (затраты на проектно-изыскательские работы, возвратные суммы и т.д.)

Сметная стоимость СМР по методам расчета и экономическому содержанию делится на три основные части: 

· прямые затраты (ПЗ);

· накладные расходы (НР);

· плановые накопления (сметная прибыль) (Пн).

Исходя из этого, сметная стоимость СМР определяется следующим образом:

Ссмр = ПЗ+НР+Пн
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								2005		2006		2007		2008		2009

						Доля инвестиций в основной капитал в ВВП, %		16.4		15.9		16.6		17.5		18.5

						Темп прироста инвестиций в основной капитал, в % к предыдущему году		10.7		11		10.4		9.7		9.8

						Темп прироста ВВП, в % к предыдущему году		6.4		6.6		6.0		5.8		5.9
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