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	-
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	-
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	-
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	-
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	-
	
	

	- курсовые проекты по семестрам
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	46
	
	

	Зачеты, по семестрам, час
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АВТОРЫ:         ______________ д.э.н., профессор Семенюта О.Г.  «__»___200_г.

ОБСУЖДАЛАСЬ И СОГЛАСОВАНА 

Кафедрой «Банковское дело»   ________________ Семенюта О.Г. «___» ___200_г.
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Учебно-методическим 
 управлением                                 ______________   _____________ «___» ___ 200_г.

1.         Цели и задачи дисциплины
1.1.      Цель. Задачи дисциплины, ее место в подготовке специалиста (с учетом квалификационных требований ГОС)

	Изучение данной дисциплины осуществляется с целью формирования у магистрантов современных теоретических и практических знаний в области инвестиционной деятельности, раскрытия функций и выявление специфики в организации процессов инвестирования, финансирования и кредитования, принятия инвестиционных решений. 

Задачами дисциплины является углубление знаний об инвестициях как факторе экономического роста и закономерностях инвестиционной сферы, изучение структуры источников финансирования инвестиционной деятельности и ее оптимизации в современных экономических условиях, овладение приемами анализа инвестиционного проектирования,  формирование современного представления о месте и роли банковской системы в сфере инвестиционного кредитования




1.2. Требования к уровню усвоения дисциплины

	Студент должен знать

понятие, значение и место в деятельности коммерческих банков таких экономических категорий, как инвестиции и инвестиционная деятельность, источники финансирования инвестиционной деятельности, инвестиционный проект и др., знать особенности организации и законодательную основу осуществления инвестиционной деятельности в РФ, особенности  использования средств бюджета и кредитных ресурсов коммерческих банков в инвестиционной сфере

	Студент должен уметь

анализировать статистические материалы; анализировать периодическую литературу по вопросам состояния и отдельным проблемам инвестиционной сферы рассчитывать для клиента и для банка приведенную стоимость денежных потоков, генерируемых инвестиционным проектом, определять показатели кредитоспособности заемщика при предоставлении ипотечного кредита, составлять бизнес-план инвестиционного проекта. 

	Студент должен иметь представление о

содержании основных дискуссионных вопросов современной инвестиционной теории, их значении в современном развитии, типовых технологиях анализа, применяемых при управлении инвестиционными проектами и кредитном мониторинге при предоставлении инвестиционного кредита


1.3.      Связь с другими дисциплинами Учебного плана
	Перечень действующих дисциплин с указанием разделов (тем)
	Перечень последующих дисциплин, видов работ

	 «Инвестиции» «Маркетинг», «Финансовый менеджмент», «Финансовые рынки», «Управление финансовыми рисками», «Деньги, кредит, банки»
	Преддипломная практика, дипломное проектирование


2.        Содержание дисциплины, способы и методы учебной деятельности преподавателя
Методы обучения - система последовательных, взаимосвязанных действий, обеспечивающих усвоение содержания образования, развитие способностей студентов, овладение ими средствами самообразования и самообучения; обеспечивают цель обучения, способ усвоения и характер взаимодействия преподавателя и студента; направлены на приобретение знаний, формирование умений, навыков, их закрепление и контроль.
	Монологический (изложение теоретического материала в форме монолога)
	М

	Показательный (изложение материала с приемами показа)
	П

	Диалогический (изложение материача в форме беседы с вопросами и ответами)
	Д

	Эвристический (частично поисковый) (под руководством преподавателя студенты рассуждают, решают возникающие вопросы, анализируют, обобщают, делают выводы и решают поставленную задачу)
	Э

	Проблемное изложение (преподаватель ставит проблему и раскрывает доказательно пути ее решения)
	ПБ

	Исследовательский (студенты самостоятельно добывают знания в процессе разрешения проблемы, сравнивая различные варианты ее решения)
	И

	Программированный   (организация  аудиторной  и  самостоятельной работы   студентов осуществляется в индивидуальном темпе и под контролем специачьных технических средств)
	ПГ

	Другой метод, используемый преподавателем (формируется самостоятельно), при этом в п.п. 2.1.-2.4. дается его наименование, необходимые пояснения
	


Приведенные в таблице сокращения обозначения педагогических методов используются составителем

Рабочей программы для заполнения п.п.2.1., и 2.3.в столбце «Методы».

2.1.     Аудиторные занятия (лекции, лабораторные, практические, семинарские)
	Неделя
	Кол. час
	Вид занятия, тема и краткое содержание
	Методы

	
	2
2
4
2

2

2


	Лекции

Тема 1. Предмет и метод курса

Предмет курса, его место в учебном плане. Структура курса, метод изучения и организация использования учебного времени. 

Тема 2. Экономическое содержание инвестиционной деятельности и инвестиционная политика в России.

Экономическое содержание и цели инвестиционного процесса. Взаимосвязь  процесса инвестирования и производственного предпринимательства.  Понятие валовых инвестиций.

Три воспроизводственные формы инвестиционного процесса: содержание и факторы  Состав элементов инвестиций и их характеристика.

Капитальные вложения. Взаимосвязь инвестиций и капитальных вложений. Структура капитальных вложений и ее анализ.

Инвестиционная активность   как  фактор  экономического роста.


 Инвестиционная деятельность,  ее субъекты, объекты, формы. Два периода инвестиционной деятельности.  Инвестиционная и основная деятельность. Кругооборот и оборот инвестиций. Содержание и цели стадий кругооборота инвестиций. Инвестиционный цикл и его периоды. 


Инвестиционный рынок и особенности его функционирования. Формирование инвестиционного спроса и инвестиционного предложения. Финансовый рынок и его элементы.  Инвестиционный  рынок  как  структурный элемент финансового рынка. 


Модели инвестиционной политики в государствах с развитой рыночной экономикой. Особенности задач инвестиционной политики в России.  Инвестиционная политика в РФ.  

Тема3. Инвестиционный проект как объект финансирования.  

Понятие инвестиционного проекта. Преимущества и недостатки проектной формы управления. Классификация проектов. Понятие и этапы жизненного цикла проекта. Разработка концепции проекта: содержание, задачи, этапы формирования концепции. Проектный анализ и его основные концепции: системный подход, понятие альтернативной стоимости, дисконтирование, превышение выгод над затратами. Восемь аспектов проектного анализа. Основные характеристики маркетинга проекта. Основные задачи проектно изыскательских работ (ПИР) и их структура. Этапы создания ПИР. Экспертиза проекта. 
 Тема 4. Источники финансирования инвестиционной деятельности. 

 
Общая характеристика  источников  финансирования инвестиционной деятельности. Система  финансирования инвестиционной деятельности и ее формы. Структура источников финансирования и  ее  оптимизация.  Понятие средневзвешенной стоимости капитала и маржинальной стоимости капитала.     Бюджетные ассигнования,  сфера их применения. Внебюджетные фонды.     Состав структура   и  способы  формирования собственных источников средств. Прибыль. Средства амортизационного фонда, два основных метода ускорения амортизационных отчислений.  Мобилизация внутренних ресурсов в строительстве как источник инвестиций.  Привлеченные средства предприятий: состав и общая характеристика. Кредитные источники  инвестиций. Банковский  кредит как особый источник инвестиционных ресурсов и его роль. Определение инвестиционных границ кредита. 


Лизинговое финансирование:  формы, организация, правовое регулирование. Методика расчета лизинговых платежей.     Факторинг как  источник инвестиционных ресурсов.

     Иные источники инвестиций. Иностранные инвестиции и их роль на инвестиционном рынке в России.  

Тема 5. Основы организации финансирования инвестиционной деятельности.

Строительный комплекс и его структуры. Технико-экономические особенности строительного производства. Особенности установления равновесия на рынке строительной продукции.  

Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства. Экономические преимущества подрядных отношений в строительстве. Субъекты подрядных отношений. Структура договора подряда: права и обязанности сторон. Характеристика трех основных типов подрядных договоров. Генеральные (комплексные) договоры. Прямые отдельные договоры (судподрядные). Договоры "под ключ" и их три формы. Подрядные рынка и торги-тендоры подрядных работ. Участники торгов, их права и обязанности. Функции тендорного комитета. Порядок организации торгов. Особенности финансирования при
 хозяйственном
способе строительства. Характеристика методов финансирования в зависимости от сметной стоимости работ и особенности их организации. 

Организация финансирования капитальных вложений за счет средств бюджета.

Понятие системы финансирования инвестиционной деятельности и условия организации финансирования. Необходимость и возможность использования средств бюджета в инвестиционной сфере. Инструменты и формы бюджетного финансирования инвестиций: бюджетные инвестиции, прямые бюджетные ассигнования, бюджетный кредит, государственный налоговый кредит, государственные гарантии. 

Тема 6. Организация кредитования капитальных вложений.

Денежный кредит и инвестиционный кредит. Задачи и основные свойства инвестиционного кредита. Функции банков в инвестиционной сфере. Принципы инвестиционного кредита. Три подхода к формированию инвестиционной стратегии банка в сфере инвестиционной деятельности. 

Особенности проектного финансирования в деятельности коммерческих банков. Формы проектного финансирования.

Организация кредитования банками капитальных вложений. Основные стадии работы банка с клиентом. Цели и объекты инвестиционного кредита. Особенности экспертизы кредитной заявки по инвестиционному кредиту. Особенности кредитных договоров по инвестиционному кредиту, их значение и содержание. 

Особенности залогового обеспечения инвестиционного кредита. 

Организация использования инвестиционного кредита. 

Цели и порядок организации наблюдения банком за использованием за использованием инвестиционного кредита. 

Организация инвестиционного потребительского кредита в России. Объекты кредитования. Практика выдачи и погашения ссуд. 

Понятие ипотеки и ипотечного кредита. Ипотечное кредитование и его развитие в РФ.Законодательное обеспечение развития ипотечного кредитования. Функции ипотечного кредита и его инструменты. Организация ипотечного кредитования в коммерческом банке, этапы ипотечного кредитования. Проблемы ипотечного кредитования в РФ.
Тема 7. Особенности организации и финансирования инноваций и инновационной деятельности

Понятие инноваций и инновационной деятельности. Стадии инновационного цикла. Особенности организация инновационного процесса, риски инновационной деятельности. Источники финансирования инноваций. Модели организации инновационного предпринимательства при развитом рынке ценных бумаг и без участия рынка ценных бумаг. Развитие инновационной деятельности в РФ.

	Й формы
М 
М,П,Д,ПБ

М,П,Д,ПБ

М,П,Д,ПБ, ПГ

М,П,Д,ПБ,Э

М,П,Д,ПБ, ПГ

М,П,Д,ПБ

	
	2
1

2

2

2

1
	Практические занятия Лабораторные занятия Семинар.

Тема 1 ПРЕДМЕТ И ЗАДАЧИ КУРСА 
Тема 2ЭКОНОМИЧЕСКОЕ СОЖЕРЖАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ И ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА В РОССИИ

1.1.Предмет и задачи курса.

2.1. Экономическая сущность инвестиционного процесса и его три воспроизводственный формы
2.2.Инвестиционная деятельность: формы, субъекты, правовая основа в РФ

2.3.Кругооборот инвестиций и его три стадии

2.4.Инвестиционный рынок в структуре финансового рынка

2.5.Модели инвестиционной  политики в государствах с развитой рыночной экономикой. Инвестиционная политика в РФ.

Тема3. ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЕКТ КАК ОБЪЕКТ ФИНАНСИРОВАНИЯ

3.1.Понятие инвестиционного проекта. Классификация проектов. Жизненный цикл проекта.

3.2. Разработка концепции проекта: содержание, задачи, этапы формирования концепции.

3.3. Проектный анализ и его основные концепции

3.4.Проектно изыскательские работы (ПИР) и их структура. Этапы создания ПИР. 

3.5. Экспертиза проекта. 
Тема 4 ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

4.1.Структура источников финансирования и ее оптимизация. И их оптимизация
 4.2..Собственные средства инвестора в организации финансирования инвестиционной деятельности6: состав и способы формирования

  4.3.Привлеченные, заемные средства инвесторов в организации финансирования инвестиционной деятельности: преимущества и ограничения

  4.4..Банковский инвестиционный кредит как особый источник  инвестиционных ресурсов. Границы инвестиционного кредита

  4.5.Лизинг как способ формирования инвестиционных ресурсов 

  4.6..Факторинг как  способ формирования инвестиционных ресурсов

  4.7.  Иностранные инвестиции и их роль на инвестиционном рынке России

Тема 5. ОСНОВЫ ОРГАНИЗАЦИИ

ФИНАНСИРОВАНИЯ   ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

5.1.Строительный комплекс и его структуры. Особенности рынка строительной продукции.             

5.2.Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства.

5.3. Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ.

5.4.Особенности финансирования  капитальных  вложений при хозяйственном способе строительства.

5.5. Организация финансирования капитальных вложений за счет средств бюджета.

5.6. Бюджетный налоговый кредит как механизм финансирования инвестиций  

Тема 6.ОРГАНИЗАЦИЯ  КРЕДИТОВАНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ

6.1.Особенности банковского проектного финансирования.          

6.2.Сущность и роль инвестиционного кредита в рыночной   экономике.

 6.3.Организация инвестиционного  кредитования в коммерческих   банках:

6.4.Организация инвестиционного потребительского кредита.

 6.5.. Экономическая и правовая сущность ипотеки и ипотечного кредита.

5.2. Инструменты ипотечного кредитования.

5.3. Особенности организации банковского ипотечного кредитования.

5.4. Проблемы развития ипотечного кредитования в России. 

бумаг.

Тема 7. ОСОБЕННОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ И ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИЙ И ИННОВАЦИОННОЙ     ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

7.1.Инновации и инновационная деятельность

 7.2.Особенности организации инновационного механизма. Риски инновационной деятельности           

 7.3.Источники финансирования инновационной деятельности
7.4.Модели организации инновационного финансирования
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	2.2.
	Индивидуальная работа преподавателя со студентом
	

	Неделя
	Кол. час
	Темы, разделы, вынесенные на индивидуальную подготовку, по докладам на НОК, рефератам, темы контрольных работ, промежуточный контроль уровня усвоения дисциплины и др.
	Методы

	
	
	1. Контрольная работа на тему: «Основные характеристики проблем формирования источников финансирования инвестиционной деятельности в условиях кризиса». Контрольная работа включает вопросы из первых трех тем курса.

2. Подготовка рефератов и докладов в соответствии с темами, представленными в разделе 2.3.

  
 3. Мини-кейс по теме 4 

«Оценка исполнения бюджета»

Общий бюджет инвестиционного проекта составляет 800 млн руб., в том числе по этапам:

№ этапа

Стоимость по бюджету

Срок завершения

Фактические затраты

Этап 1

50

01.07.2009

40

Этап 2

150

31.12.2009

170

Этап 3

300

31.08.2010

280

Этап 4

200

31.01.2011

-

Этап 5

100

31.01.2011

-

Всего

800

По состоянию на 31.08.2010 работы по этапам 1 и 2 выполнены на 100%, а по этапу 3 на 90%
Требуется оценить исполнение бюджета и определить:

1.Отклонение фактических затрат от бюджетных

2. Отклонение в графике выполненных работ

3. Отклонение фактических затрат от плановых

4. прогнозные показатели стоимости проекта 

2. Контрольная работа на тему: «Механизмы государственной поддержки инновационной деятельности». Контрольная работа включает вопросы из темы о инновационном финансировании, а также темы рефератов и докладов.


	СР
СР

СР

СР

	2.3.
	СР – самостоятельная аудиторная работа студентов, состоящая в ответе на контрольные вопросы, предложенные преподавателем.

Самостоятельная работа студента
	

	Неделя
	Кол. час
	Темы, разделы, вынесенные на самостоятельную подготовку, вопросы к практическим и лабораторным занятиям; тематика рефератной работы; курсовые работы и проекты, контрольные, рекомендации по использованию литературы и ЭВМ и др.
	Методы

	2
	6
8

8

8

8

8
	Тема 2ЭКОНОМИЧЕСКОЕ СОДЕРЖАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ И ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА В РОССИИ
Вопросы к занятиям:
1. Экономическая сущность инвестиционного процесса и его три воспроизводственный формы
2.Инвестиционная деятельность: формы, субъекты, правовая основа в РФ

3.Кругооборот инвестиций и его три стадии

4.Инвестиционный рынок в структуре финансового рынка

5.Модели инвестиционной  политики в государствах с развитой рыночной экономикой..
Доклады по теме:

· Анализ законодательной основы инвестиционной деятельности в РФ

· Тенденции рынка инвестиционных товаров 

· Инвестиционная политика в РФ
Тема3. ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЕКТ КАК ОБЪЕКТ ФИНАНСИРОВАНИЯ

Вопросы к занятиям

3.1.Понятие инвестиционного проекта. 

3.2. Разработка концепции проекта: содержание, задачи, этапы формирования концепции.

3.3. Проектный анализ и его основные концепции

3.4.Проектно изыскательские работы (ПИР) и их структура. Этапы создания ПИР. 

3.5. Экспертиза проекта. 

Темы докладов:
· Критерии классификация проектов.
· Различные подходы к определению этапов жизненного цикла проекта.
· ТЭО проекта и его структура

Тема 4 ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Вопросы к занятиям

.1.Структура источников финансирования и ее оптимизация. И их оптимизация
2..Собственные средства инвестора в организации финансирования инвестиционной деятельности6: состав и способы формирования

3.Привлеченные, заемные средства инвесторов в организации финансирования инвестиционной деятельности: преимущества и ограничения

4..Банковский инвестиционный кредит как особый источник  инвестиционных ресурсов. Границы инвестиционного кредита
Темы докладов

· .Лизинг как способ формирования инвестиционных ресурсов 

· Факторинг как  способ формирования инвестиционных ресурсов

· Иностранные инвестиции и их роль на инвестиционном рынке России
Тема 5. ОСНОВЫ ОРГАНИЗАЦИИ

ФИНАНСИРОВАНИЯ   ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Вопросы к занятиям

1.Строительная продукция и ее особенности.             

2.Преимущества подрядного способа строительства.

3. Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ.

4. Бюджетный налоговый кредит как механизм финансирования инвестиций  

Поисково-аналитическое задание:

Найдите в интернете сведения о  инвестиционных проектах, финансируемых с участием бюджетных средств Ростовской области. Сделайте вывод о эффективности смешанного софинансирования..
Тема 6.ОРГАНИЗАЦИЯ  КРЕДИТОВАНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ

6.1.Особенности банковского проектного финансирования.          

6.2.Сущность и роль инвестиционного кредита в рыночной   экономике.

 6.3.Организация инвестиционного  кредитования в коммерческих   банках:

6.4.Организация инвестиционного потребительского кредита.

 6.5.. Экономическая и правовая сущность ипотеки и ипотечного кредита.

5.2. Инструменты ипотечного кредитования.

5.3. Особенности организации банковского ипотечного кредитования.

5.4. Проблемы развития ипотечного кредитования в России. 

бумаг.

Расчетно-поисковое задание:

Узнайте в ближайшем отделении Сберегательного банка РФ процентные ставки и комиссии по ипотечному кредиту. Рассчитайте эффективную ставку по кредиту.

Тема 7. ОСОБЕННОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ И ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИЙ И ИННОВАЦИОННОЙ     ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Вопросы к занятиям

1. Риски инновационной деятельности           

 2. Роль собственных источников в финансировании инновационной деятельности

3. особенности оценки эффективности инновационных проектов

4..Модель организации инновационного финансирования без участия рынка ценных бумаг
Поисковое задание:

Найдите в интернете сведения о деятельности фондов инновационного финансирования в РФ. Дайте краткую письменную характеристику развития инновационного финансирования в нашей стране.

	Э, И


2.4. Инновационные способы и методы, используемые в образовательном процессе Основаны на использовании современных достижений науки и информационных технологий. Направлены на повышение качества подготовки путем развития у студентов творческих способностей и самостоятельности (методы проблемного обучения, исследовательские методы, тренинговые формы, рейтинговые системы обучения и контроля знаний и др.). Нацелены на активизацию творческого потенциала и самостоятельности студентов и могут реализовываться на базе инновационных структур (научных лабораторий, центов, предприятий и организаций и др.).
	№
	Наименование основных методов
	Краткое описание и примеры, использования в темах и разделах, место проведения

	1.
	Использование информационных ресур​сов и баз данных
	Тема «основы организации финансирования инвестиционной деятельности»
Поисково-аналитическое задание: 

Найдите в интернете сведения о  инвестиционных проектах, финансируемых с участием бюджетных средств Ростовской области. Сделайте вывод о эффективности смешанного софинансирования..
Найдите в интернете сведения о 3 крупнейших бан​ках Ростовской области. На основании сведений, имеющихся на сайтах этих банков, постройте срав​нительную таблицу условий автокредитования в этих банках. Сделайте вывод о привлекательности для клиентов банков этих продуктов.

Тема «Организация  кредитованиякапитальных вложений» 

 Расчетно-поисковое задание:

Узнайте в ближайшем отделении Сберегательного банка РФ процентные ставки и комиссии по ипотечному кредиту. Рассчитайте эффективную ставку по кредиту.

Поисковое задание:

Найдите в интернете сведения о кредитных продуктах для решения проблем инвестиционного финансирования, предоставляемых Сберегательным банком. 
Тема « Особенности финансирования инноваций и инновационной деятельности»
Поисковое задание:

Найдите в интернете сведения о деятельности фондов инновационного финансирования в РФ. Дайте краткую письменную характеристику развития инновационного финансирования в нашей стране.


	2.
	Применение электронных мультимедийных учебников и учебных пособий
	При чтении ряда лекции используется электронная презентация.

	3.
	Ориентация содержания на лучшие отечественные аналоги образовательных программ
	

	4.
	Применение предпринимательских идей в содержании курса
	Деловая игра «Выбор источника финансирования инвестиционного проекта » предполагает выработку алгоритма принятия решения по бюджетированию инвестиционного проекта

	5.
	Использование проблемно-ориентированного междисциплинарного подхода к изучению наук
	Данный курс является междисциплинарным, так как его основное содержание связано с интеграцией  знаний и навыков, полученных при изучении теоретических дисциплин (Деньги, кредит, банки, Финансы, Экономическая теория) с прикладными аспектами таких дисциплин, как  Инвестиции, Финансовый менеджмент, Анализ хозяйственной деятельности, Организация деятельности коммерческих банков .

	6.
	Применение активных методов обучения, на основе опыта и др.
	Лекции основываются на проблемном изложении материала с применением диалогового метода. На практических занятиях используется частично поисковые методы, а также диалоговый и исследовательский подход, в том числе и решение задач и деловые игры 

	7.
	Использование методов, основанных на изучении практики (case studies)
	При чтении лекций приводятся конкретные примеры из деятельности коммерческих банков. 

	8.
	Использование проектно-организованных технологий обучения работе в команде над комплексным решением практических задач
	Деловая игра «Оценка эффективности производства пластиковой тары» Цель деловой игры: принятие решения о финансировании требует оценки комплекса рисков на основе оценки эффективности инвестиционного проекта
Деловая игра «Принятие решения о выдаче инвестиционного кредита на основе оценки эффективности инвестиционного проекта» имеет целью отработки процедуры принятия решения в коммерческом банке о предоставлении инвестиционного кредита

	9.
	Другие
	Индивидуальные консультации магистрантов


3.        Средства обучения 
3.1.     Информационно-методические
	№
	Перечень основной и дополнительной литературы, методических разработок; с указанием наличия в библиотеке, на кафедре

	Основная литература:

	1. Гражданский кодекс Российской Федерации

2. Бюджетный кодекс Российской Федерации

3. Налоговый кодекс Российской Федерации

4. Федеральный закон № 164-ФЗ от 29.10.98 г. «О финансовой аренде ( лизинге)».

5. Федеральный закон № 225-ФЗ от 30.12.95 г. «О соглашениях о разделе продукции» ((в ред. Федерального закона от 07.01.1999 № 19-ФЗ).

6. Федеральный закон № 39-ФЗ от 25.02.99 г. «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» ((в ред. Федерального закона от 02.01.2000 № 22-ФЗ).

7. Федеральный закон РФ № 39-ФЗ от 22.04.96 г. «О рынке ценных бумаг» (в ред. Федеральных законов от 26.11.98 № 182-ФЗ,  от 08.07.99 № 139-ФЗ)

8. Федеральный закон РФ № 160-ФЗ от 9.07.99 г. «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации».

9. Федеральный закон РФ № 102-ФЗ от 16.07.98 г. «Об ипотеке (залоге недвижимости)».
10. Постановление Правительства Российской Федерации от 11 октября 2001 г.№714 «Об утверждении Положения о формировании перечня  строек и объектов для федеральных государственных нужд и их финансирования за счет средств федерального бюджета».

11. Порядок предоставления государственных гарантий на конкурсной основе за счет средств бюджета развития Российской Федерации (в ред. Постановления правительства РФ от 03.09.98 № 1024).

12. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов № ВК 477 от 21.06.99 г.

13. Распоряжение государственного комитета Российской Федерации по управлению государственным имуществом № 660-р, государственного комитета Российской Федерации по вопросам архитектуры и строительства № 18-7 от 13.04.93 г. «Об утверждении положения о подрядных торгах в Российской федерации» (в ред. распоряжения Минстроя РФ № 18-23р, Госкомимущества РФ № 2532-р от 18.10.94).

14. Абрамов С. И. Инвестирование. – М.: Центр экономики и маркетинга, 2000.

15. Банки и банковские операции/ Под. ред. Жукова Е. Ф. – М., 2007.

16. Бард В. С. Инвестиционные проблемы российской экономики. – М.: Экзамен, 2000

17. Бланк И. А. Основы инвестиционного менеджмента: В 2-х томах.– Киев: Эльга-Н, Ника-Центр, 2001.

18. Бочаров В. В. Инвестиционный менеджмент. – Спб.: Питер, 2000.

19. Иванов В. В. Ипотечное кредитование. – М.: Маркетинг, 2001.

20. Игошин Н. В. Инвестиции. Организация управления и финансирование: Учебник для вузов. – М.: ЮНИТИ, Финансы, 2000.
21. Инвестиции. Учебник. Под  ред. Ковалева В.В. и др.- М: ТК Велби, изд-во Проспект, 2003

22. Инвестиционная деятельность. Учебное пособие. Под ред. Г.П.  Подшиваленко и Н.В.Киселевой.- М:КРОКУС, 2005
23. Инновационный менеджмент: Учебное пособие/Под ред. д.э.н., проф. Оголевой Л. Н. – М.: ИНФРА-М, 2001.

24. Катасонов В. Ю., Морозов Д. С. Проектное финансирование: организация, управление риском, страхование. – М.: АНКИЛ, 2000.
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Периодические издания

Инвестиции в России. 

Российский экономический журнал.

Финансы и кредит.

Экономическая газета.
Деньги и кредит

Финансовый менеджмент

Вопросы экономики

Финансовый директор 

Финансы

Эксперт


Официальные Интернет-источники

	Страницы Интернет
	Интернет-адрес

	1
	Официальный сайт  ЦБ РФ
	www.cbr.ru 

	2
	Банкир.Ру
	www.bankir.ru 

	3
	Центр Макроэкономического краткосрочного прогнозирования
	www.forecast.ru 

	4
	РосБизнесКонсалтинг
	www.rbc.ru

	5
	ИА «Финмаркет»
	www.finmarket.ru

	7
	Госкомстат РФ
	http://www.gks.ru  

	8
	Институт экономики переходного периода 
	http://www.iet.ru  

	9
	Фонд  информационной поддержки экономических реформ
	http://www.fiper.ru  

	10
	Эксперт
	http://www.expert.ru  

	11
	Банк международных расчетов. 

Документы Базельского комитета
	http://www.bis.org 

	12
	Представительство Всемирного банка в России
	http://www.worldbank.org.ru


	13
	ЗАО «Московская межбанковская валютная биржа»
	www.micex.ru

	14
	Информационное агентство Bloomberg
	www.bloomberg.com

	15
	Информационное агентство Reuters
	www.reuters.com

	16
	Информационное агентство AK&M
	www.akm.ru

	17
	Журнал «Бухгалтерия и банки»
	http://bib.bankir.ru/

	18
	London International Financial Futures and Options Exchanges
	www.liffe.com

	19
	Центр развития российской экономики
	http://www.dcenter.ru/


3.2.Материально-техничесикие 
	№ ауд.
	Основное оборудование, стенды, макеты, компьютерная техника, наглядные пособия и другие дидактические материалы, обеспечивающие проведение лабораторных и практических занятий, научно-исследовательской работы студентов с указанием наличия
	Основное назначение (опытное, обучающее, контролирующее) и краткая характеристика использования при изучении явлений и процессов выполнении расчетов.


	416

431

424

601-604
	1. Интерактивная доска.

2. Проектор.

3. Ноутбук – 1 шт.
4. Оборудование учебного телевидения.
	1. Обучающая демонстрация элементов имиджа банка и примеров банковской рекламы.

2. Показ контрольных вопросов в конце занятия.

3. Изложение лекционного материала с использованием мультимедийного показа.

4. Использование для проведения демонстраций при проведении деловых игр.


    4.        Текущий, промежуточный контроль знаний студентов
	№
	Тесты, вопросы для текущего контроля, для подготовки к зачету, экзамену

	1.
	Вариант 1.

1. Какие из приведенных ниже вложений в большинстве случаев не относятся к инвестициям?

1. приобретение иностранной валюты:

2. вложения в облигации на вторичном рынке:

3. вложения в депозитные сертификаты:

4. лизинговое финансирование:

5. вложения в акции на первичном рынке.

2 .В чем заключаются признаки инвестиционных товаров и услуг?

1. дают доход, отложенный во времени;

2. участники их рынка не являются абсолютно рыночно-свободными;

3. носят только нематериальный характер;

4. ценообразование тяготеет к  монопольному 

3..Взаимосвязь каких воспроизводственных форм выражает содержание капитальных вложений?

1. ресурсы - вложения:

2. ресурсы - доход;

3. вложения -доход:

4. доход - вложения.

4.Какой из перечисленных ниже субъектов экономики в соответствии с российским законодательством не является участником (исполнителем) инвестиционной деятельности?

1. инвестор;

2. исполнитель;

3. проектировщик;

4. подрядчик:

5. страховое общество.

5.  Что относится к факторам формирования портфеля ценных бумаг?

1. ликвидность;

2. инвестиционность;

3. доходность:

4. риск:

6.Как называется система организаций и фирм, осуществляющих весь объем строительно-монтажных работ, необходимых для ввода в эксплуатацию производственных мощностей и основных фондов?

1. порядком финансирования капитальных вложений;

2. строительным комплексом;

3. капитальным строительством;

4. инвестиционным комплексом 

7. Что может выступать формой обеспечения возвратности инвестиционного кредита?

1. поручительство;

2. доходы от инвестиционный проекта;

3. гарантия финансово-кредитных организаций;

4. депозитный залог гаранта;

5. гарантии государства 

ВАРИАНТ 2

1. Что входит в состав валовых инвестиций?

1. реальные инвестиции;

2. амортизация:

3. портфельные инвестиции:

4. чистые инвестиции:

5. чистая прибыль.

2. Что понимается под формой хозяйственной деятельности по

осуществлению инвестиционного процесса?

1. инвестиционный цикл;

2. кругооборот инвестиций;

3. инвестиционная деятельность;

4. инвестиционная политика.

3. Что лежит в основе деления инвестиций на реальные, финансовые и инвестиции в нематериальные активы?

1. элементы инвестиций;

2. воспроизводственные формы;

3. стадии инвестиционного процесса;

4. субъекты инвестиционной деятельности.

 4. Специфика инвестиционного кредита предполагает использование его как:

1. недостающего ресурса;

2. дополнительного ресурса;

3. основного ресурса.

5.С помощью какого показателя определяется эффективность привлечения дополнительных источников инвестиций?

1. взвешенной средней стоимости капитала;

2. маржинальной стоимостью капитала;

3. эффективности использования собственного капитала;

4. чистой приведенной стоимостью.

6.Для какой формы инвестиционной деятельности характерно наличие повышенных

рисков, компенсируемых получением части предпринимательского дохода?

1. .инвестиционное кредитование;

2. корпоративное проектное финансирование;

3. .банковское проектное финансирование.

7.   В чем заключается цель банковского экспересс-анализа  инвестиционных проектов?

1)оценка эффективности проекта;

2) быстрая «выбраковка» проектов;

3) установление соответствия проекта критериям инвестиционной политики;

примерная оценка эффективности проекта

ВАРИАНТ 3

1.Что из перечисленного ниже не является воспроизводственными формами инвестиций?

1) капитал;

2) ресурсы;

3) вложения;

4) затраты;

5) доход.

2. В каких формах может осуществляться инвестиционная деятельность?

1) реальных инвестиций;

2) экономических инвестиций;

3) социальных инвестиций;

4) портфельных инвестиций;

5) в ресурсно-денежной форме.

3.  Какие источники относят к собственным средствам инвестора?

1) амортизационные отчисления;

2) чистая прибыль;

3) привлеченные ресурсы;

4) здания, оборудование;

5) бюджетные средства.

4.В чем заключается принцип комплексного подхода к оценке эффективности инвестиционных проектов?

1)  в расчете важнейшего показателя эффективности;

2)  в определении средней взвешенной стоимости капитала;

3)  в расчете максимальной совокупности показателей;

4)  в определении эффективности пессимистического, оптимистического и        нормального развития проекта

5.Портфель ценных бумаг должен быть:

1)  сложным;

2)  диверсифицированным;

3)  недиверсифицированным;

4)  переводным;

5)  целевым.

6. В чем заключается цель банковского экспересс-анализа  инвестиционных проектов?

1)  оценка эффективности проекта;

2)  быстрая «выбраковка» проектов;

3)  установление соответствия проекта критериям инвестиционной политики;

4)  примерная оценка эффективности проекта

7. Что включает в себя пакет кредитных документов при инвестиционном кредитовании?

1) кредитный договор с приложениями;

2) документы по обеспечению;

3) бизнес-план  или ТЭО проекта;

4) платежно-расчетные документы;

5) заявку на получение кредита.

ВАРИАНТ 4

1. Выберите из списка составные части инвестиционного рынка.

1) рынок инвестиций;

2) рынок инвестиционных товаров;

3) финансовый рынок; 

4) денежный рынок.

2. На каком из сегментов рынка ценных бумаг происходит привлечение инвестиционных ресурсов эмитентами?

1) на первичном рынке ценных бумаг;

2) на вторичном рынке ценных бумаг;

3) на первичном и вторичном рынках ценных бумаг.

3. Какой вид ценных бумаг является инструментом привлечения инвестиций?

1) вексель;

2) акция;

3) облигация;

4) депозитный сертификат.

4. С чем связана необходимость применения интегральных методов оценки инвестиций?

1) с наличием нескольких источников получения выручки;

2) с различной ценностью денежных средств во времени;

3) с возможным наличием деятельности предприятия-исполнителя операций в иностранных валютах;

4) с углубляющейся интеграцией России в мировое сообщество.

5.Какие операции банка с ценными бумагами являются инвестиционными?

1)  размещение ценных бумаг собственной эмиссии;

2)  операции по поручению клиента и за его счет;

3)  кредитование под залог ценных бумаг;

4)  управление собственным портфелем ценных бумаг;

4)  трастовые операции. 

6 Какая характеристика кредита неразрывно связана с инвестиционным кредитованием?

1) повышенный риск;

2) повышенный уровень процентных ставок;

3) долгосрочный характер;

4) краткосрочный характер.

7.  Через какие организации осуществляется непосредственное предоставление средств Федерального бюджета заемщикам-застройщикам на безвозвратной основе?

1)Федеральное Казначейство;

2)Муниципальное Казначейство;

3)Коммерческие банки;

4)Центральный банк РФ

ВАРИАНТ 5.                 

1.. Что не относят к элементам инвестиций?

1) материальные вложения;

2) денежно-финансовые вложения;

3) имущественные права в связи с авторским правом;

4) залоговые права.

2. Кто является главным субъектом кредитного рынка?

1) банк;

2) государство;

3) страховая компания;

4) пенсионный фонд;

5) инвестор.

3. Что относится к заемным источникам финансирования инвестиции?

1) банковский кредит;

2) выпуск облигаций;

3) привлеченные ресурсы;

4) лизинг;

5) факторинг.

4. Что является основным объектом анализа при оценке эффективности

инвестиций?

1)  чистый приток денежных средств;

2.)  чистая прибыль;

3)  денежный поток;

4)  валовая прибыль;

5)  итог баланса.

5.Методы управления рисками инвестиционной деятельности:

1) диверсификация рисков;

1) минимизация рисков;

2) страхование рисков;

3) создание резервных фондов на покрытие рисков;

4) ранжирование рисков.

6. На каком из сегментов рынка ценных бумаг происходит привлечение инвестиционных ресурсов эмитентами?

1) на первичном рынке ценных бумаг;

2) на вторичном рынке ценных бумаг;

3) на первичном и вторичном рынках ценных бумаг.

7. Этап сопровождения  инвестиционного кредита включает:

1) контроль за графиком погашения кредита

2) контроль за целевым расходованием кредитных ресурсов

3) контроль за техническим исполнением параметров проекта

контроль за денежными потоками, генерируемыми проектом 

	2.
	Вопросы к экзамену
1. Экономическое содержание инвестиций. Капитальные вложения  и их структура. Модели инвестиционной  политики в государствах с развитой рыночной Взаимосвязь инвестиций и капитальных вложений.

2. Инвестиционная деятельность: формы, субъекты, объекты. экономикой. 

3. Строительный комплекс и его структуры. Особенности строительной продукции как товара и этапы осуществления капитальных вложений.

4. Конкурсное проектирование и его организация. Этапы создания ПИР. Условия финансирования инвестиционной деятельности. 

5. Особенности ценообразования на строительном рынке. Методы определения стоимости СМР.

6. Инвестиционный проект как объект финансирования и кредитования

7. Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства. Типы договоров подрядных строительных работ.

8. Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ: цели и правовая основа  функционирования Основные  участники торгов и их функции.

9. Хозяйственный способ строительства: содержание, область применения. Особенности организации финансирования  капитальных вложений при  хозяйственном способе строительства

10. Структура источников финансирования инвестиционной деятельности и ее оптимизация

11. Необходимость и задачи государственного регулирования инвестиционной деятельности в условиях рыночной экономики. Правовая основа инвестиционной деятельности в РФ.

12. Инвестиционная политика в РФ. Развитие инвестиционной деятельности в Ростовской области.

13. Понятие системы финансирования и условий финансирования инвестиционной деятельности. Необходимость и возможность бюджетного финансирования инвестиций в условиях рыночной экономики.

14. Особенности и инструменты бюджетного финансирования инвестиционной деятельности. Бюджетный Кодекс РФ о организации финансирования капитальных вложений за счет средств бюджета.

15. Финансирование капитальных вложений при использовании бюджетных средств в РФ. Инвестиционный налоговый кредит.

16. Порядок формирования перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд.

17. Внебюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности: их структура, способы формирования  и  роль в условиях рыночной экономики.

18. Особенности банковского проектного финансирования: содержание,   формы, достоинства и границы применения. 

19. Кредитные источники финансирования инвестиционной деятельности: структура, достоинства и ограничения

20.  Кредит как источник финансирования инвестиционной деятельности. Границы инвестиционного кредита.

21. Сущность и роль инвестиционного кредита в рыночной экономике 

22. Роль и задачи инвестиционного кредита в инвестиционной сфере. Проблемы формирования инвестиционной стратегии в коммерческих банках.

23. Организация инвестиционного  кредитования  в коммерческих банках: нормативная база, этапы кредитного процесса.

24. Особенности принятия решения по кредитной заявке инвестиционного кредита. Базовые принципы кредитного анализа. 

25. Основные показатели оценки эффективности инвестиционных проектов. Принцип комплексности оценки. Проблемы оценки инвестиционных проектов российскими банками.

26. Особенности кредитного договора  по инвестиционному кредиту: значение и содержание. Специфика форм обеспечения возвратности инвестиционного кредита.

27. Методы, способы кредитования и категории кредита, используемые при инвестиционном кредитовании. Цена инвестиционного кредита.

28. Синдицированный кредит в инвестиционном кредитовании: характеристика, процесс организации 

29. Этап сопровождения инвестиционного кредита: задачи и особенности организации.

30. Завершение сделки как этап процесса инвестиционного кредитования.  Кредитное дело заемщика: его структура и значение.

31. Потребительский кредит: экономическая природа и роль  в обеспечении инвестиционных целей. Особенности в организации инвестиционного  кредитования физических лиц. 

32. Сущность ипотечного кредита, ипотека и ипотечный кредит. Правовая основа ипотечного кредитования   в РФ и роль  в  активизации реальных инвестиций.

33. Организация ипотечного кредитования: этапы ипотечного кредитования. 

34. Функции ипотечного кредита. Проблемы развития ипотечного кредитования в России.

35. Инновации и инновационная деятельность. Особенности инновационной деятельности.

36. Особенности организации инновационного механизма.  Риски инновационной деятельности.

37. Источники инновационного  финансирования. Основные субъекты венчурного финансирования.

38. Основные признаки инновационных проектов. Инновационная монополия как условие формирования  дополнительного дохода.

39. Особенности инновационной деятельности как основа специфики   оценки инновацинных проектов.

40. Условия организации венчурного финансирования и факторы роста пионерной компании. 

41. Модели организации рискового финансирования при развитом рынке ценных бумаг.

42. Модель организации венчурного финансирования без участия рынка ценных бумаг. Понятие имущественного (пускового) комплекса.


5. Дополнения и изменения в рабочей программе на учебный год ________/_______

	

	Следующие записи относятся к п.п.

	Автор

	Зав. кафедрой


Принято УМУ_____________________________________________ Дата:_____________________________
КРАТКОЕ ИЗЛОЖЕНИЕ ЛЕКЦИОННОГО МАТЕРИАЛА (КОНСПЕКТ)
Тема 1. ЭКОНОМИЧЕСКОЕ СОДЕРЖАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Содержание инвестиций определяется как долговременные вложения ресурсов в форме инвестиционных  как внутри страны, так и вне ее пределов в целях получения дохода или достижения социального эффекта. 

Инвестирование как  процесс долгосрочных вложений непосредственно связан с накоплением капитала и обеспечением экономического роста национальной экономики в целом.

В целом инвестиционный процесс отражает взаимосвязанное движение трех  воспроизводственных форм инвестиций:

ресурсы - вложения - доход.

Инвестиционный процесс обладает рядом существенных признаков:

1. «Инвестиции рождаются из инвестиций»:

2.. Предполагает состояние движения, потока как результат превращения одной воспроизводственной формы в другую. Ресурсы в форме запасов теряют содержание инвестиционных;

3.   Не всякий доход как результат предпринимательской деятельности является инвесмтиционным

Факторы доходности инвестиций:

1. величина накопленных ресурсов, которыми располагает фирма.

2. величина вложенного  капитала.

3. скорость метаморфоза, или скорость преобразований воспроизводственных форм инвестиций. 



Структура элементов инвестиций 


  1. МАТЕРИАЛЬНЫЕ ВЛОЖЕНИЯ 



- движимое и недвижимое имущество 


  пассивная часть :        
активная часть:  

- здания и сооружения;
         - оборудование и инструменты; 

 - коммуникации;                    
- транспортные средства; 

-  др.                                          - другие материальные ценности, 


                                     
   исходя   из технологии   производства 


     - земля и другие природные ресурсы 


    - материальные затраты на развитие личного фактора 



    производства (человеческий капитал) 

   2.ДЕНЕЖНО-ФИНАНСОВЫЕ  ВЛОЖЕНИЯ   

-  денежные средства (паи, средства на депозитах) 

-  акции, облигации 

-  другие ценные бумаги долгосрочного  характера 

  3.ИМУЩЕСТВЕННЫЕ ПРАВА В СВЯЗИ С АВТОРСКИМ ПРАВОМ  

   - интеллектуальные права 


 (лицензии, патенты, авторские "ноу-хау")

    - лицензии на товарные знаки 

          Капитальные вложения - это использование части валового национального продукта на расширенное воспроизводство основных фондов и производственных мощностей.

ресурсы - вложения.

Технологическая структура капитальных вложений это соотношение затрат на:

 1.Строительно-монтажные работы 

 2.Оборудовние, инвентарь и транспортные    средства  

  3. Прочие затраты                                                                           

Воспроизводственная структура капитальных вложений – это соотношение затрат на:

  1.Реконструкцию,  в том числе:


  техническое перевооружение;                    

  2.Расширение действующих производств;

  3.Новое строительство.                                       

Капиталообразующие инвестиции - инвестиции в основной капитал, затраты на капитальный ремонт, инвестиции на приобретение земельных участков и объектов природопользования, инвестиции в нематериальные активы инвестиции на пополнение запасов материальных оборотных средств 

Валовые инвестиции =  амортизационные отчисления + чистые  инвестиции

Инвестиционная деятельность представляет совокупность практических действий экономических субъектов по осуществлению долговременных вложений ресурсов в форме инвестиционных в целях получения дохода или социального эффекта

 Две формы инвестиционной деятельности:

 1. финансовые инвестиции – вложения в финансовые инструменты на рынке ценных бумаг;

 2. реальные инвестиции- совокупность капитальных вложений и вложений в оборотный капитал

	Стадия
	Содержание
	Цель

	1 стадия:

Возмещение и

Окупаемость
	1.Анализ финансового состояния фирмы

2.Определение пропорций в распределении 

чистого дохода  на фонд потребления и 

фонд накопления

3.Обзор альтернатив инвестирования
	Формирование 

потенциального

инвестиционного

 спроса

	П-я стадия

Затратная
	1.Разработка ТЭО и бизнес-плана

2.Поиск внешних источников финансирования

3. Капитальное строительство

4.Обучение персонала  и др.
	Формирование реального

инвестиционного 

спроса. (Материализация

ресурсов в элементы 

основного капитала)

 

	Ш-я стадия:

Доходная
	Опосредована основной деятельностью
	Извлечение   дохода или получение

социального  эффекта


Субъекты инвестиционной деятельности: инвесторы и исполнители (участники) инвестиционной деятельности.

Содержание и цели стадий кругооборота инвестиций

Тема 2 ИНВЕСТИЦИННЫЙ ПРОЕКТ КАК ОБЪЕКТ ФИНАНСИРОВАНИЯ

ПОНЯТИЕ ПРОЕКТА

Проект- это комплекс взаимосвязанных мероприятий и управленческих решений, направленных на достижение поставленных целей и имеющих ресурсное обеспечение

Проект имеет следующие характеристики:

1. Заданная цель

2.  Учет  внешних условий

3.  Наличие источников финансирования

4.   Определение организационно-правовая основа управления

5.   Ограничение во времени с указанием сроков начала и завершения

КЛАССИФИКАЦИЯ ПРОЕКТОВ

Существуют следующие основные классификации проекта:

1. Класс проекта: мегапроекты (связаны с осуществлением реформ и целевых макропрограмм);

Мультипроекты ( переплетение различных видов проектов, осуществляется крупными холдинговыми компаниями);

Монопроекты – решение преимущественно одной задачи на уровне функционирующего предприятия

2. Вид проекта: Экономические(введение новой системы налогов или эфин. Отчетности); Организационно-структурные ( реформирование предприятия,  концепции новой системы управления); Социальные  проекты( реформирование социального обеспечения, здравоохранения); Технические проекты (разработка нового продукта); Смешанные

3. Тип проекта – по основным сферам деятельности, в которой реализуется проект: Инвестиционные ( кап. Строительство)

Инновационные ( новые технологии, ноу-хау)

Учебно-образовательные

Научно-исследовательские

Комбинированные

4. Масштаб проекта: Глобальные (межгосударственные); Крупномасшабные (национальные); Региональные и отраслевые; Локальные (корпоративные)

5. Длительность проекта: Краткосрочные (до 3-х лет) Среднесрочные( от3до 5 лет)Долгосрочные (свыше 5 лет)

6. Сложность проекта: простые, сложные, очень сложные

ЖИЗНЕННЫЙ ЦИКЛ ПРОЕКТА 

Это полная совокупность ступеней развития проекта, от момента возникновения идеи и до полного своего завершения.


          Фазы инвестиционного проекта ( по методике Мирового банка):

Первая фаза – Прединвестиционные исследования

Фаза 2- Инвестирование 

Фаза 3- Эксплуатация

Фаза 4 - Послеинвестиционные исследования.

Жизненный цикл проекта связан со второй и третьей стадиями кругооборота инвестиционные ресурсов, т.е. начинается после того, как принято решение о стратегической задаче по инвестированию накопленного капитала-ресурсов

Фазы 1 и 2 относятся ко второй стадии кругооборота капитала-ресурсов, т.е. затратной

Фазы 3 и 4 - к доходной стадии

Фаза1- Прединвестиционные исследования:

1.1Идентификация 

1.2. Подготовка проекта

 1.3. Оценка (экспертиза) проекта

Фаза 2 Инвестирование

2.1.Переговоры:

2.2. Осуществление проекта

Фаза 3  Эксплуатация

Это реализация проекта:

3.1. Эксплуатация и техническое обслуживание проекта

3.2.Возможное реинвестирование на замену оборудования (кап.ремонт)

3.3. Ликвидация объекта

Фаза 4  Послеинвестиционные исследования

4.1. Оценка результатов силами инициатора прое4кта

4.2. Оценка результатов экспертами

4.3.Распростронение материалов проекта для планирования следующих

Разработка концепции проекта
                 Концепция проекта - это комплекс ключевых положений (идей), дающих   целостное представление о предполагаемой разработке и реализации проекта

                 Раз работка концепции проекта предусматривает
                       формирование идеи реализации проекта
                       исследование возможностей ее реализации
                 Этапы формирования концепции:

                    1. Формирование инвестиционного замысла проекта
                    2 Предварительная проработка целей и задач проекта
                    3 Предварительный анализ реализуемости проекта
                    4 Подготовка меморандума о намерениях
                    5 Разработка предварительного плана проекта
 ОСНОВНЫЕ КОНЦЕПЦИИ ПРОЕКТНОГО АНАЛИЗА                          
    1. Системный подход в анализе проекта
    2. Понятие альтернативной стоимости (Сравнения ситуации "с" и "без" проекта)
    3.  Изменение стоимости денег во времени (использования метода
      приведенной стоимости (дисконтирования)
    4. Превышение выгод над затратами

        Рассмотрим подробнее содержание данных составляющих 

   1. Системный подход в анализе проекта
    Всемирный Банк и ЮНИДО выявил восемь аспектов, которые в совокупности    составляют системное представление о проекте в первоначальных условиях    неопределенности:
 1. Коммерческий (Является ли он коммерчески жизнеспособным?)
 2. Технический (Является ли проект технически обоснованным?)
 3. Институциональный (Имеются ли организационные возможности для
    осуществления проекта?)
 4. Социальный (Учитывает ли проект местные социальные и культурные                             проблемы?)                                                                 
 5. Экологический (Какое влияние оказывает проект на окружающую среду?)
 6. Финансовый                                                          
 7. Экономический (Является ли он экономически оправданным?)                           
  8. Анализ рисков
 2. Понятие альтернативной стоимости (Сравнения ситуации   и "без" проекта)
                     Альтернативной стоимостью  называют доход или выгоды,    которые могло бы принести вложение располагаемых ограниченных ресурсов в   другой альтернативный вариант их использования.
 3. Изменение стоимости денег во времени (использования метода приведенной стоимости (дисконтирования)
  Термин "дисконтирование" употребляется как средство определения любой                     стоимостной величины на некоторый момент времени при условии, что в будущем она составит некоторую величину  вне зависимости от того, действительно ли   имела место финансовая операция
    4. Превышение выгод над затратами
 
Ценность проекта определяется разностью между ценой его     положительных результатов или суммарных выгод ( в дальнейшем кратко   именуемых "результаты" или "выгоды") и отрицательных результатов или    затрат,т.е.

Ценность проекта =  Выгоды - Затраты
      Таким образом на основе анализа результатов и затрат необходимо    получить ответы на следующие вопросы:
   1  Каков желательный исход проекта?
   2  Кто несет расходы по проекту и кто воспользуется положительными
      результатами проекта?
   3  Когда и как проявятся положительные результаты проекта?
   4  Как надлежит сравнивать и суммировать прибыль и потери различного
      типа для различных групп лиц, имеющих отношение к проекту, с тем
      чтобы иметь представление об итоговой ценности проекта?
   5  Насколько итоговый положительный результат данного проекта
      сопоставим с результатами других возможных проектов?
  ОСНОВНЫЕ ВОСЕМЬ АСПЕКТОВ ПРОЕКТНОГО АНАЛИЗА 
   1. Коммерческий анализ проекта включает:
       1)  Анализ потребителей
       2 ) Анализ конкуренции
       3 ) Обоснование выбора продукта (услуги)
       4.)  Проекты контрактов с участниками сбыта
   2. Технический анализ проекта
     Существуют следующие компоненты технического анализа:
     1. Выбор технологии                                                                 ^
     2. Выбор размеров (масштабов) проекта.
     3. Определение сроков осуществления проекта.
     4. Месторасположения производства и вспомогательных производств
     5. Оценка стоимости строительства и инжиниринговых мероприятий    и
   3. Институциональный анализ проекта (детальный)
     I. Стиль руководства означает.
    II. Механизм принятия решений включает:
     III. Физические ресурсы включает:
                          • деньги (бюджет),
                          • материалы (запасы),
                          • машины и оборудование.
      IV. Характеристика рабочей силы:
      V. Стратегия производства и сбыта продукции

   4. Социальный анализ проекта (детальный)
   
 Социальный анализ проекта проводиться при реализации    крупномасштабных проектов
  
  Крупномасштабные проекты могут вызывать следующие «социальные    последствия».
    1  Территориальные изменения - урбанизация сельских районов,
    строительство новых дорог и транспортных сетей, новые положения по    землепользованию и зонированию, повышение водопользования и т д.
    2  Демографические изменения - миграции и изменения, вызванные ими,    явление "бума городов", разделение на административные и рабочие районы
    3 Социально-экономические изменения - новые возможности для получения    работы, новые отрасли торговли и сферы услуг; изменения жизненного    уклада;
    4 Социально-политические изменения - конфликты между ранее    проживавшими в районах и вновь прибывшими ("мигрантами"),
    - возникновение новых по типу занятий групп и социальных классов,
    - новые политико-административные отношения; появление новых бюджетно-    налоговых аспектов;
    5 Изменения идеологического и морального плана, возникновение новых    моральных установок и способов поведения.
    5. Экологический анализ проекта
                   Экологический анализ должен показать:
                   •  какое воздействие проект имеет на природную среду,
                   •  какое воздействие проект имеет на социальную среду,
                   •  какое воздействие проект имеет на экологическую среду.
    6. Финансовый анализ проекта
          В процессе своего осуществления инвестиционный проект должен         обеспечивать достижение двух главных целей бизнеса
      1.  Получение приемлемой прибыли на вложенный капитал
      2  Поддержание устойчивого финансового состояния

       Финансовый анализ проекта проводится на основе информации,        содержащейся в базовых формах финансовой оценки, а именно:
       1  Отчет о движении денежных средств - описывает источники и       направления использования финансовых ресурсов проекта
       2  Отчет о прибылях и убытках - характеризует эффективность текущей         деятельности проекта, устанавливая соотношение между доходами, с одной стороны, и расходами, связанными с получением этих доходов, с  другой стороны
       3.  Балансовый отчет - иллюстрирует структуру имуществе и    соотношение между последним и источниками финансирования проекта
    Экономический анализ рассматривает затраты и выгоды с позиций и   интереса бщества в целом, с позиции государства

    8. Анализ рисков проекта
         Специалистами Всемирного банка разработано три этапа   проведения анализа рисков
         1  Анализ Чувствительности
         2  Анализ сценариев
         3  Анализ рисков по методу Монте -  Карло или анализ моделей
МАРКЕТИНГ ПРОЕКТА

     Маркетинга проекта содержит полный спектр информации позволяющий        понять инвестору как предлагаемый проект намеревается воздействовать        на рынок и реагировать на складывающуюся на нем обстановку, чтобы обеспечить сбыт необходимого объема своей продукции
     Существует шесть составляющих маркетинга проекта:
     1   Маркетинговые исследования
     2   Разработка стратегии маркетинга
     3   Формирование концепции маркетинга
     4   Программа маркетинга проекта
     5   Бюджет маркетинга проекта
     6   Реализация мероприятий по маркетингу проекта

ЭКСПЕРТИЗА ПРОЕКТА

    Экспертиза проекта - это проведение проверки соответствия результатов    деятельности запланированным показателям Проверка осуществляется на    основе определенных правил, зафиксированных документально в    ведомственных, нормативных, законодательных актах
    Целью экспертизы проекта является предотвращение создание объектов,   использование которых нарушает права физических и юридических лиц,    включая интересы государства
      Экспертиза проекта является основной проектной стадией на       прединвестиционной фазе проекта.
При проведении экспертизы проекта проверяются следующие моменты: 

1 Соответствие принятых решений по обоснованию инвестиций в проект другим предпроектным документам (заданию на проектирование, исходным данным техническим условиям и требованиям, выданным заинтересованными организациями и органами государственного надзора при согласовании 
места размещения объекта ).

2. Хозяйственная необходимость и экономическая целесообразность намечаемых мероприятий в рамках проекта 
 

3 Обоснованность определения мощности объекта, исходя из принятых 
 проектных решений.

4.Обеспечение безопасности эксплуатации предприятия, зданий 
 5. Оптимальность принятых решений по инженерному обеспечению
 6. Оценка проектных решений по организации работ

7. Достоверность определения стоимости работ, материалов, услуг.

8. Другие вопросы
Тема 3.ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Предлагаемая классификация источников финансирования инвестиционной деятельности позволяет не только отделить собственные источники инициатора проекта от  заимствованных, но и  создает методику оценки бремени обязательств (прежде всего по качественному признаку) налагаемых каждым из источников. В основе  классификации лежит также понимание финансового рынка как единства рынка ценных бумаг и кредитного рынка.
Структура источников финансирования инвестиционной деятельности в системе отношений рыночной экономики

	Источник
	Название
	Способы и механизмы формирования

	1.Средства бюджета


	 Бюджетные


	- прямое финансирование;

- бюджетный кредит;

- инвестиционный налоговый кредит;

-государственные гарантии;
- бюджетные инвестиции

	2.Внебюджетные средства
	
	

	Предложение инвестиционных ресурсов, образующее в сфере производства
	1.Собственные
	- отчисления от прибыли в фонды накопления

- отчисления в фонд амортизации

- внутренние ресурсы в строительстве

	Предложение инвестиционных ресурсов, образующее на рынке ценных бумаг 
	1.привлеченные средства

2. заемные
	Акционирование

Эмиссия  облигаций

	Предложение инвестиционных ресурсов, образующее на кредитном рынке
	Кредитные
	- банковское инвестиционное кредитование

-лизинговое кредитование

- ипотечное кредитование

	3.Предложение инвестиционных ресурсов, образующееся на мировых финансовых рынках
	Иностранные инвестиции 
	1.Межгосударственные:

- межгосударственные займы  и займы международных финансовых институтов;

- межгосударственная финансовая помощь

2. Частные:

- владение пакетом акций (портфельные и прямые инвестиции);

- международный лизинг 

- и др.


Каждый источник обладает совокупностью преимуществ и границ использования

Например, банковский инвестиционный кредит, как один из механизмов заимствований на кредитном рынке, имеет следующие преимущества:

1. Позволяет получить денежные средства для организации инвестиционной деятельности раньше, чем достигается доход.
2. Двойственная возмездность  движения  ссуды ставит кредитора в такую же зависимость от достижения целей инвестиционного проекта, что и заемщика. Поэтому при принятии окончательного решения по кредитной заявке под инвестиционные цели большое значение имеет выявление целевой направленности затрат (технологическая и маркетинговая проработка проекта),  временной лаг (прежде всего, срок окупаемости) и совокупные риски (в том числе и риски управленческого проектного менеджмента).
3. Необходимость контроля со стороны банка  за движением кредитных ресурсов позволяет усилить  контроль за выполнением как финансовых , так и технических параметров проекта. Т.О. на период кредитного договора заемщик и кредитор становятся партнерами. 

Тема 4.ОРГАНИЗАЦИЯ ФИНАНСИРОВАНИЯ КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ

Система финансирования инвестиционной деятельности представляет совокупность экономических отношений по поводу принятия инвестиционных решений; по поводу определения методов мобилизации ресурсов, выработки правил и принципов финансирования; по поводу установления порядка наблюдения со стороны банков за расходованием ресурсов и др.

Основными условиями финансирования капитальных вложений являются: обеспечение каждого объекта  проектно-сметной документацией; неизменность принятого инвестиционного решения; целевой характер капитальных вложений, основанный на прямом финансировании объектов; выдача средств по мере осуществления работ с ориентацией на достижение конечного результата (как количественного, так и качественного).

Строительный комплекс — это система организаций и фирм, осуществляющих весь объем строительно-монтажных работ, начиная с проектирования до завершения всей совокупности работ по строительству объектов, необходимых для обеспечения ввода производственных мощностей и основных фондов в эксплуатацию. 
Особенности продукции строительного комплекса:

1. продукция неподвижна и может использоваться только по месту создания.
2.  продукция крупногабаритна. Производство единицы такой продукции требует значительных материальных, денежных и трудовых затрат и отвлечения ресурсов на длительное время, что удлиняет срок возмещения использованных ресурсов (срок окупаемости).

3.  указанная специфика строительной продукции определяет ее рыночный кругооборот как товара. Если обычный товар в акте купли-продажи перемещается из сферы производства в сферу обращения (или наоборот), то в отношении строительной 

Капитальное строительство осуществляется подрядным и хозяйственным способом.
 Подрядный способ строительства предполагает возникновение рыночных отношений между покупателем строительно-монтажных работ (заказчиком) и  их продавцом – исполнителем работ (подрядчиком). 
Деятельность подрядных рынков осуществляется на конкурентной основе посредством тендорных торгов заказов на строительные работы, по результатам которых заключается договор подряда. Организация тендорных торгов регулируется «Положением о подрядных торгах в РФ» (№660-р/18-7). 
При хозяйственном способе строительства отношения между покупателем  и продавцом строительно-монтажных работ реализуются на уровне внутрихозяйственных отношений экономического субъекта. 

ТЭО проекта и бизнес-план проекта
     Технико-экономическое обоснование проекта - это документ,   характеризующий мультипроект, т.е. сложное проектное решение в разрезе     всех восьми аспектов проектного анализа.
     Бизнес план - это документ, характеризующий монопроект.  В нем может     отсутствовать один из восьми аспектов проектного анализа.
 Структура ТЭО
  1.  Основные исходные данные и цели проекта
  2. Рыночная ориентация проекта
        2.1. Состояние рынка
         2.2. Оценка конкурентоспособности существующего предприятия
         2 3. Маркетинговая стратегия и ценовая политика проекта
 3. Выбор площадки для строительства

   4. Обоснование основных технических решений и выбор технологического
     оборудования'
            4.1. Структура и состав технологического оборудования
            4.2. Выбор технологического оборудования
            4.3. Оценка использования отечественного оборудования

  5. Архитектурно-планировочные, строительные и инженерные решения:
                             5.1. Генплан. Архитектурно-планировочное решение
                            5.2. Инженерное обеспечение
                            5.3. Строительное решение
                            5.4. Противопожарная безопасность
       6. Мощность технологического оборудования и план реализации продукции:
        7. График поставки оборудования и строительства
        8  Потребность в материально-технических и трудовых ресурсах и источники их    покрытия
на стадии эксплуатации
        9 Охрана окружающей среды
      10  Объемы работ по сооружению объектов и инвестиционные затраты
     11 Эксплуатационные расходы и затраты
     12 Оборотные средства
     13. Доходы проекта:
     1.4. Налоговое окружение проекта 
    15. Структура и источники финансирования проекта:
     16. Схема и организация финансирования
     17. Оценка рисков и мероприятия по их ограничению:
     18. Финансово-экономическая оценка:
     19. Анализ чувствительности
     20 Управление проектом
     21 Взаимодействие с местными властями и общественностью
     22. Социальная оценка проекта
      23 Основные выводы
  Задачи финансирования проекта
 Финансирование проекта должно обеспечить решение двух основных задач:
    1  Создание такой динамики инвестиций, которая позволила бы выполнять      проект в соответствии с временными и финансовыми (денежными)      ограничениями
    2  Снижение затрат финансовых средств и риска проекта за счет      соответствующей структуры инвестиций и максимальных налоговых льгот.
      Понятие проектного финансирования
    Под проектным финансированием понимается
предоставление компании финансовых ресурсов для
реализации инвестиционного проекта в виде заемных
средств и долевого участия инвесторов в деятельности
проектной компании.
Особенности проектного финансирования:
   1  Передача заемных средств происходит специально созданной компании - самостоятельному      юридическому лицу
   2  Учредители специально созданной под проект компании не несут ответственности за погашение      кредита
   3.  Доходы проекта, остающиеся после покрытия всех издержек, являются базой выплаты процентов и      основного долга
   4  Кредитором могут выступать субъекты различных форм кредита - коммерческого, банковского      государственного, лизинга и других (промышленные предприятия, поставщики и покупатели продукции,      банки, инвестиционные и лизинговые компании, венчурные фирмы и т.п.)
   5  Возможность использования нескольких источников заемного капитала, включая, например, средства   международных финансовых рынков, долгосрочные кредиты МБРР, ЕБРР
   6  Возможность привлечения заемного капитала в значительных объемах с высоким финансовым рычагом      (отношение заемных средств компании к собственному капиталу).
   7  Возможность учредителям специальной компании переносить часть своих рисков на других участников      проекта
   8 Возможность получения кредитных ресурсов без отражения задолженности в балансе инициатора      проекта и отнесением задолженности на баланс специально созданной под проект компании
   9  Стоимость  кредитных ресурсов, в большинстве случаев, выше стоимости ресурсов при обычном      кредитовании (процент по проемному кредиту складывается из рыночной процентной ставки, комиссии      за обязательство предоставить ссуд, за резервирование средств и маржа банка за дополнительные      риски)
Характерные черты проектного финансирования:
·  целевое кредитование заемщика для реализации   инвестиционного проекта без права регресса или с   ограниченным регрессом на заемщика;
· источником погашения кредита являются денежные   потоки, генерируемые проектом;
· мобилизация финансовых ресурсов за счет различных   источников финансирования;
·  множественность участников процесса проектного   финансирования;
· создание отдельного юридического лица в виде   проектной компании;
· повышенные риски;
·  распределение рисков между участниками проектного   финансирования.

Преимущества и недостатки проектного
финансирования
Преимущества:                                            
· Тщательная проработка инвестиционного проекта
· Возможность привлечения значительных объемов   финансирования
· Множественность источников финансирования

· Распределение рисков между участниками проектного   
· финансирования 

· Погашение кредита за счет денежных потоков по проекту
Недостатки:                                               
· Высокие расходы по обслуживанию проекта                   
· Высокие проценты по кредиту
· Высокие затраты по предпроектным работам
· Длительный период времени по принятию решения о финансировании
· Жесткий контроль за ходом реализации инвестиционного          проекта со стороны банка

· Возможность потери заемщиком своей независимости
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Корпоративное проектное финансирование

1. Взнос в уставной капитал

2. Увеличение собственного капитала

3. Привлечение заемного капитала

4. Финансирование проекта

5. Поступление денежных средств по проекту

6. Выплата дивидентов

7. Выплата купонного дохода
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    Смешанное проектное финансирование
     1. Денежные средства
     2. Банковский кредит
     3. Оборудование в лизинг                                    
     4. Товарный кредит                                         
     5. Денежные средства
        В литературе существует несколько подходов к понятию “проектное финансирование”: одни относят к нему долгосрочное кредитование промышленных инвестиционных проектов, другие - считают такое кредитование только одной из форм инвестиционного финансирования, т.е. одним из источников инвестиционных ресурсов. 

Для коммерческих банков собственно проектное финансирование связано с большим риском В этом случае банк рассчитывает на доходы от реализации проекта. Причем речь идет не только о получении банковского процента за ссуду, но и о получении части предпринимательского дохода от инвестиционного проекта. Т.е. в чистом банковском проектном финансировании банк выступает не только как кредитный институт финансового рынка, но и как предприниматель. В этом случае по условиям кредитного соглашения, как правило, предусматривается  получение банком части  эмитируемой под данный проект акций  или банк резервирует за собой право на приобретение части акций того предприятия, которое является  инициатором инвестиционного проекта и его собственником. Т.е. участие в собственности, генерируемой проектом.


Этот риск будет оправдан, если инвестиционный проект позволит получать достаточно высокую прибыль от основной деятельности. К наиболее прибыльным сферам экономики сегодня в нашей стране относятся добыча полезных ископаемых  нефте-газо комплекса и их первичная переработка.

Формы проектного финансирования

Проектное финансирование  с полным регрессом на заемщика:

Это наиболее распространенная форма ПФ из-за быстроты и простоты получения средств для финансирования. Стоимость этой формы финансирования ниже, ем у других. Применяется в следующих случаях:

1.предоставление средств в форме экспортного кредита. Связано с тем, что многие специализированные агенства по предоставлению экспортных кредитов имеют возможность принимать на себя риски без гарантий третьей стороны.

2. на финансирование малоприбыльных проектов (общенациональных или политических приоритетов) или проектов самофинансируемых (создание инфраструктуры), но имеющих возможность погасить кредиты за счет других доходов заемщика.

3.недостаточная надежность гарантий, выданных по проекту, хотя они и покрывают все риски

4. средства для небольших проектов, которые очень чувствительны даже к небольшому увеличению расходов.

Проектное финансирование без регресса на заемщика
Используется для проектов, имеющих высокую прибыльность и дающих конкурентноспособную продукцию. Например, связанных с разработкой полезных ископаемых

Применяется при условии:

1.политическая стабильность в стране реализации проекта

2.использование хорошо отработанных технологий

3. возможность точно оценить риск строительства, риск вывода на проектную мощность и риски функционирования.

4.конечная продукция имеет легко оцениваемый рынок и легко реализуема

5.есть договоры с поставщиками сырья, комплектующих изделий, поставщиками энергоносителей по оговоренным ценам

Проектное финансирование с ограниченным регрессом на заемщика.

Достаточно распространенная форма, т.к. позволяет оценить все риски и равномерно их распределеить по участникам.

Преимущества для заемщика:

- Умеренная цена финансирования

- максимальное распределение рисков

- хорошая организация проектного финансирования может повысить престиж заемщика и облегчить привлечение средств в будущем.

                   Инвестиционное кредитование
       Инвестиционное   кредитование    -   это процесс       предоставления коммерческим  банком кредита заемщику  для реализации конкретного инвестиционного проекта под  обеспечение   имуществом   заемщиком   или  гарантии   (поручительства) третьих лиц.

Отличительные черты инвестиционного
кредитования
 1. Срок кредитования- среднесрочный и долгосрочный кредит.
 2. Состав документов - более широкий
 3. Более высокие требования к квалификации персонала
   банка     

 4.  Необходимость обследования предприятия
 5.  Необходимость наряду с текущей
   кредитоспособностью определять инвестиционную
   кредитоспособность заемщика
Этапы оценки инвестиционной
кредитоспособности:
I. Оценка текущей кредитоспособности предприятия
2. Оценка эффективности инвестиционного проекта
3, Оценка рисков инвестиционного проекта, внутренних
  рисков предприятия и рисков внешней среды
4.  Оценка эффективности проекта с учетом факторов
  риска
5. Оценка влияния инвестиционного проекта на
  показатели деятельности предприятия
Отличия инвестиционного кредитования от
проектного финансирования
	Инвестиционное кредитование 
	Проектное финансирование 

	1.Участники 

	Коммерческий банк 
	Коммерческие банки, Инвестиционные фонды и компании, Хозяйствующие субъекты, Лизинговые компании  и  др.

	2.Источники финансирования 

	Банковский кредит 
	Банковский кредит
Облигационные займы
Долевое финансирование
Собственные средства
предприятий
Финансовый лизинг
Государственное
финансирование 

	З.Обеспечение кредита 

	Залог высоколиквидных активов
заемщика
Гарантия
Поручительство 
	1.Поступление денежных средств по проекту 2.Имущество, созданное в процессе инвестиционной деятельности 

	4.Контроль за реализацией проекта 

	Коммерческий банк 
вмешивается в процесс
осуществления проекта только в рамках кредитного договора
	Коммерческий банк является
активным участником
инвестиционного проекта 

	5. Риск и доходность 

	Более низкие 
	Более высокие 


Общие требования кредитных учреждений к качеству ТЭО
1 Четкая структуризация 

документа (наличие необходимой информации) 

2 Достоверность приводимой информации 

3. Обоснованность полученных экономических показателей 

4.  Наглядность подаваемого материала 

5. Качество оформления 

ТЭО (четкое изложение и отсутствие ошибок). 

6. Объем ТЭО (30-50 страниц) 

7.  Учет «бизнес» среды, где предполагается реализовывать проект 

    Основные вопросы о инициаторе проекта, интересующие
          кредитное учреждение при рассмотрении ТЭО проекта
       1. Понимает ли инициатор, какой уровень качества необходим проекту и
          как он собираются его достигнуть?
       2. Сможет ли инициатор управлять себестоимостью и обеспечивать ее
          приемлемый уровень?
       3. Знает и понимает ли данный бизнес во всех необходимых деталях и
          представляет его развитие во времени и пространстве?
                     Основные вопросы, интересующие инвестора
                             при рассмотрении ТЭО проекта
                          1. Что инвестор должен вложить?
                         2. Что инвестор получит?
                         3. Какой риск вложения средств для инвестора?
                         4. Какая привлекательность проекта против аналогичных?
                         5. Насколько перспективен проект?
                         6. Можно ли получить нематериальные выгоды?
Порядок рассмотрения ТЭО в кредитном учреждении
    1.  Предоставление ТЭО в бумажной форме (расчетный файл в
    электронной форме) и заполнение заявки на кредитование предприятия
    2. Анализ предоставленных документов (заявки, отчетных финансовых
    документов) различными службами банка (служба экономической безопасности,
    юридический отдел, кредитный отдел)
   3 Анализ ТЭО.
   4. Проведение обследования предприятия.                                                                                      
   5. Подготовка предварительного экспертного заключения сотрудниками
   кредитного отдела банка по результатам анализа ТЭО и обследования
   6. Определение и разработка схем кредитования проекта
   7. Подготовка окончательного заключения кредитного отдела банка и других
   документов на выдачу кредита
   8. Утверждение Кредитным Комитетом банка заключения по проекту
   9 Подписание Кредитного договора с предприятием
   10 Выделение кредитных средств
КРЕДИТНЫЙ  АНАЛИЗ   -  анализ факторов финансового и
               нефинансового характера, а также      оценка этих факторов с целью
               прогнозирования вероятности

    ОСНОВНЫЕ ЭТАПЫ КРЕДИТНОГО АНАЛИЗА
    1. Подготовительный этап - оценка бизнес-риска
      заёмщика.
    2.Анализ и оценка финансового состояния и деловой
      активности заёмщика.
    З.Прогнозирование несостоятельности (банкротства).
    4.Комплексный анализ кредитоспособности на базе
     построения кредитных рейтингов.

           КРЕДИТОСПОСОБНОСТЬ
        Кредитоспособность как:
        - необходимая предпосылка или условие получения
        кредита;
        - готовность и способность возвратить долг;
        - возможность правильно использовать кредит
        - возможность своевременно погасить ссуду
        (реальный возврат кредита),
        Правоспособность - это признанная
 государством способность юридических  лиц иметь права и нести обязанности, предусмотренные и допускаемые законом.
        Дееспособность - это правомочность получения
кредита заемщиком.
          КРИТЕРИИ ОЦЕНКИ КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ
                          ЗАЕМЩИКА
       1.  Характер клиента (общие сведения)
       2.  Законодательная основа деятельности заемщика   (способность заимствовать средства)
       3.  Размеры, сроки предоставления, обеспечение    кредита
       4.  Сопоставление масштабов деятельности
        компании с масштабами кредитования
       5.  Порядок погашения банковских кредитов и     кредиторской задолженности
       6.  Ликвидность компании и ее активов
       7.  Структура капитала и финансовая устойчивость      компании
       8.  Способность генерировать денежные средства в     результате основной деятельности; стабильность и    достаточность денежных потоков
      9.Доходность вложений капитала
                Методика экспресс-диагностики
      финансового состояния предприятия заемщика.
  I. ПОДГОТОВИТЕЛЬВЫЙ ЭТАП
  Сбор информации:   

     Внутрифирменные источники:
            - официальная бухгалтерская отчетность с приложениями
            - аудиторское заключение
            - документация с прогнозными данными
            - дополнительная  финансовая  информация,   полученная  в  результате анкетирования, интервьюирования, экспертных оценок
      Внешние источники информации:
            • статистическая информация
            • информация из СМИ
            • информация с рынка пенных бумаг
            • нормативные и законодательные документы
 Оценка достоверности информации и проведение корректировок:
    -  Изучение аудиторского заключения
    -  Частичная проверка данных бухгалтерского учета
    -  Проведение корректировок разделов баланса;
· текущих активов
· собственного капитала
· краткосрочных обязательств
 Составление агрегированного баланса:
     Выделение существенных статей активов и пассивов и их группировка
 П. ПРЕДВАРИТЕЛЬНЫЙ АНАЛИЗ
 Проведение вертикального и горизонтального анализа агрегированного баланса:
1.Анализ размера и динамики статей агрегированного баланса:
· Валюты баланса
· Текущих активов и их соотношение с текущими обязательствами
· Дебиторской задолженности и ее соотношение с кредиторской    задолженностью
· Долгосрочных обязательств
· Собственного капитала и его соотношения: с заемным капиталом
    2. Выявление возможных проблемных статей:
· текущие обязательства, превышающие размер текущих активов
· высокая доля дебиторской задолженности
· низкая доля собственного капитала
Ш.АНАЛИЗ ОСНОВНЫХ НАПРАВЛЕНИЙ
1.Анализ ликвидности и платежеспособности
- Определение понятий ЛИКВИЛНОСТИ и платежеспособности
- Определение соответствия структуры активов и пассивов критерию абсолютной  ликвидности

- Расчет абсолютных показателей ликвидности и анализ их динамики:
· чистых активов
· Рабочего капитала (Собственных оборотных средств)
- Расчет показателей обеспеченности собственными средствами и оценка их динамики:
· Коэффициента маневренности собственного капитала
· Коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами
· Коэффициента маневренности собственных оборотных средств
 - Расчет показателя абсолютной платежеспособности и рассмотрение его значений в  динамике
- Расчет относительных показателей ликвидности, их соответствие нормативам, анализ их динамики и соотношений друг с другом:
    Доли абсолютно ликвидных активов
    Коэффициента абсолютной ликвидности (текущей платежеспособности)
·  Коэффициента быстрой ликвидности
·  Коэффициента текущей ликвидности (покрытия)
 - Расчет показателей оборачиваемости, определение их  взаимосвязей, анализ  динамики и соотношений с относительными показателями ликвидности:
· Длительности оборота денежных средств
· Длительности оборота дебиторской задолженности
· Длительности оборота кредиторской задолженности
· Длительности оборота запасов
· Операционного цикла
· Финансового цикла
- Анализ отчета о движении денежных средств:
· Определение соотношения притоков и оттоков денежных средств по каждому виду деятельности
· Рассмотрение динамики привлечения кредитов и займов и расходов на их погашение
- Анализ приложения о движении дебиторской и кредиторской задолженностей:
· Определение размера просроченных обязательств и их динамики
· Анализ активности работы с контрагентами через соотношение остатков и объемов привлеченных/погашенных средств за период
-  Анализ приложения о движении заемных средств:
· Определение размера просроченных обязательств и их динамики
· Анализ активности привлечения заемных средств через соотношение остатков и объемов привлеченных/погашенных средств за период
2. Анализ финансовой устойчивости
  -  Определения понятия финансовой устойчивости
  - Определение типа финансовой устойчивости с помощью трехкомпонентного показателя
  - Составление матричного баланса и анализ соответствия источников средств статьям активов
  - Расчет показателей капитализации, их соответствие нормативам и анализ их  динамики:
          • Показателей, демонстрирующих роль и соотношение собственного и  заемного капитала:
           >Коэффициента финансовой независимости
           > Коэффициента финансовой зависимости
           > Коэффициента самофинансирования
Показатели платежеспособности 
	Название показателя 
	Расчетная формула 
	Характеристика 

	1 
	2 
	3 

	1 . Денежный поток
 
	ДП = Поступления за
период - Выплаты за период 
	Чистый приток (отток)
денежных средств за
анализируемый период 

	2. Коэффициент
платежеспособности,
Кпл
 
	Кпл = Поступления    за период \ Выплаты за период
	Показывает, насколько могут быть сокращены поступления денежных средств, чтобы компания при этом сохранила
возможность осуществлять
свои текущие платежи. 

	3. Коэффициент
покрытия (текущей
ликвидности)

4. Коэффициент
абсолютной
ликвидности

	Ктл = Операционный
денежный поток \ Текущие обязательства
Кабл = Денежные средства
и эквиваленты\ Текущие обязательства
	Являются индикаторами
способности компании
покрыть текущие
обязательства за счет
денежных средств, т.е.
возможности быстрого
погашения краткосрочных
обязательств . 

	5. Коэффициент
общей
задолженности, Кз

	Кз = Долгосрочные и
краткосрочные
обязательства \ Активы
	Показывает, каков удельный
вес общей величины обязательств ("чужих денег") в активах компании. Рост Кз
свидетельствует о росте риска акционеров и о снижении способности к покрытию долговых обязательств. 

	6. Коэффициент
покрытия
процентных выплат
(финансовых
издержек), Кфи

	Кфи = Прибыль от продаж\
Финансовые издержки 
	Показывает, во сколько раз
прибыль до выплаты налогов и
процентов превышает сумму
процентов за кредит. 

	7. Коэффициент
покрытия долговых
обязательств, Кд

	Кд = Прибыль от продаж /
(1 - Ставка налога на
прибыль) 

  --------------------------

Финансовые +Основная

Издержки        сумма

                         долга
	Характеризует обслуживание
долга компанией. Цель- раннее
выявление признаков
банкротства. 

	8. Цикл обращения
денежных средств
(финансовый цикл),
дни 
	ФЦ = Период погашения
дебиторской задолженности
+ Период хранения запасов
- Период погашения
кредиторской
задолженности 
	Показывает время,
необходимое для прохождения
денежными средствами
операционного цикла 


Тема 6. ОСОБЕННОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ И ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИЙ И ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Инновации это общественно- технологический и экономический прогресса, который приводит к появлению принципиально лучших по своим потребительским свойствам изделий, услуг, технологий. 

Существуют различные классификации инноваций:

По масштабу: радикальные, связанные с существенным обновлением бизнес-линий предприятия, 

инкрементальные, т.е. носящие характер отдельных усовершенствований

  пионерные, т.е. принципиально новые не только для хозяйствующего субъекта, но и для рынка или отрасли. 

По критерию новационности: имитационные инновации характерны для определенной стадии развития национальной , региональной экономики или отдельного экономического субъекта. Соответственно имитационные инновации могут быть макро-, мезо- или микростадиальными. 

безаналоговые инновации  представляют собой изобретения, ноу-хау, технологии, продукты и др., разработанные впервые и до настоящего времени не применяемые. Следовательно, любая инновация вначале является безаналоговой.

Инновационная деятельность – это хозяйственная деятельность по  организации вложений инвестиционных ресурсов  в технологически и технически новые идеи и изобретения с целью получения добавочного дохода или достижения социального эффекта. Инновационная деятельность  является посредником между фундаментальной наукой и интересами бизнеса в его стремлении к достижению сверх доходности.

Отличия инновационной деятельности от инвестиционной деятельности.

 Во-первых,  значительно выше риск  вложения инвестиционных ресурсов.

 Во-вторых, особый вектор направленности полученного от инноваций эффекта. В- третьих, содержит не три, а пять стадий инновационного процесса. 

 ОСОБЕННОСТИ  ОРГАНИЗАЦИИ ИННОВАЦИОННОГО МЕХАНИЗМА

Первая особенность проявляется в распределении затрат и времени по стадиям инновационной деятельности. 

Вторая особенность заключается в том, что большая часть  затрат на первой и второй стадиях, т.е. на уровне исследований, не приносит доход.

Третья особенность проявляется в том, что время инновационного цикла находится в прямой зависимости от уровня общего экономического и научно-технического развития хозяйства региона и страны. 

Четвертая особенность заключается в том, что инновационная деятельность требует особой правовой защиты, прежде всего развитый институт защиты авторских прав на идеи и изобретения, сеть защиты от промышленного шпионажа и др. 

Пятая особенность  в организации инновационного механизма  заключается  в высокой доле участия бюджетных средств в формирования источников финансирования инноваций через государственный бюджет. 

Шестая особенность инновационного механизма. Заключается она в том, что сходство иновационного механизма необходимо отметить, что его сходство с проектным финансирование является иллюзорным

Особенности организации инновационного механизма во многом обусловлены  спецификой рисков инновационного проекта Особенно эти отличия проявляются в организации оценки эффективности инновационных проектов:

-для инициатора проекта критерием принятия решения выступает минимально возможный уровень WASS
- для венчурного инвестора критерием принятия решения выступают:

· основные показатели проекта NPV  и IRR на период до момента продажи имущественного (пускового) комплекса;

· предпринимательские способности инициатора (часто создателя) проекта  

Отмеченная  специфика инновационной деятельности и инновационного механизма обусловливает неприемлемость большинства типичных для рыночной экономики источников финансирования инвестиций (см. тему 3 данного курса лекций). 

ХАРАКТЕРИСТИКА ИСТОЧНИКОВ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Собственные источники:  использование собственных источников финансирования инвестиций здесь невозможно, т.к. инновационный бизнес осуществляется, как правило, на базе вновь создаваемых предприятий (так называемых start-up). 

Привлеченные,  заемные и кредитные источники: их использование  затруднено в связи с большими техническими рисками разработки  и освоения выпуска, а также высокими коммерческими рисками (рисками продаж). Эти риски обусловливают непривлекательность  данных вложений для инвесторов.

В этой связи, принимая решение о финансировании инвестор вынужден опираться на принципы прямого безвозмездного финансирования, а его доход формируется на основе законов инновационной монополии.  

В мировой практике  существует две альтернативные 

МОДЕЛИ ИННОВАЦИОННОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ 

Модель 1 - с выходом на открытый рынок ценных бумаг
Факторы роста стоимости молодой компании
1. При создании открытого акционерного общества:

· удачные продажи первых партий товара (услуги);

· обеспечение повышенного интереса в ходе престижных выставок;

· обеспечение ажиотажного спроса;

· выделение нескольких имущественных комплексов.

2. При создании закрытого акционерного общества:

· перепродажа пакета другому стратегическому инвестору;

· перепродажа пакета акций менеджерам компании;

· выкуп пакета акций самой компанией

Модель 2 - без выхода на открытый рынок ценных бумаг 
В соответствии со второй моделью применяется  практика  создания дочерней структуры на базе имущественного (пускового) комплекса, продажа которой компенсирует расходы венчурной компании и обеспечивает ей доход. 

ИМУЩЕСТВЕННЫЙ КОМПЛЕКС – это совокупность материальных и нематериальных активов, позволяющих выпускать (в том числе по новой технологии) и продавать соответствующую продукцию. 

Венчурным финансированием в странах с рыночной экономикой занимаются 

ТРИ ТИПА ИНВЕСТОРОВ:

· частные венчурные фирмы ;

· корпорации в венчурном бизнесе реализуют  стратегические цели посредством освоения перспективных технологий и возможностей диверсификации своего производства. Поэтому доход от этих операций  является не основной целью вложений. Осуществляют венчурное финансирование и крупные банки в первую очередь в отношении своих клиентов. При этом корпоративные венчурные инвесторы как правило подключаются к финансированию не ранее третьего этапа инновационного   цикла, чем частные. 

· инвестиционные компании  и фонды малого бизнеса – функционируют при поддержке государства и их деятельность достаточно жестко регламентируется.
3. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ
Учебным планом не предусмотрено выполнение студентами заочной формы обучения контрольных работ.
4. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ (РЕКОМЕНДАЦИИ)
При обучении курсу «Управление инвестиционным финансированием и кредитованием» центральное место должно быть отведено вопросам тенденций развития банковского дела, рассмотрению проблемных вопросов теории и практики проектного финансирования и инвестиционного кредитования. Основной акцент в лекциях и на семинарских занятиях необходимо сделать на связи банковского дела с другими отраслями экономической науки, в частности, с экономической теорией, теорией финансов и кредита, компьютерными и информационными технологиями.
Изучение курса происходит в рамках аудиторных и самостоятельных занятий. Общий бюджет времени составляет 70 часов, из которых 24 часа  приходится на аудиторные занятия. Аудиторные часы распределены равномерно между практиками и лекционными занятиями. Вместе с тем общее количество часов отведенное на дисциплину является очень малым. Поэтому приоритет при проведении всех видов аудиторных занятий должен быть отведен активным формам обучения, предполагающим быстрое усвоение материала. Наиболее оптимальными формами занятий  являотся – решение количественных задач, case study, деловые игры, перекрестное анкетирование, презентации, круглые столы. .
Самостоятельная работа студентов включает реферирование периодических статей в печати, полевые исследования, написание докладов, решение задач для самостоятельной работы, выполнение поисковых заданий в интернете и составление на их основе сравнительных таблиц,  подготовку к семинарским занятиям.
Студентам рекомендуется использование следующих интернет-инструментов: профессиональных тематических форумов, персональных блогов известных банкиров, RSS-рассылок.
Посещение студентами очной формы обучения лекционных и практических занятий является обязательным.

Проведение семинарских занятий позволяет студентам углубить знания по основным вопросам изучаемых тем курса, а преподавателю – оценить степень освоения указанных тем, осуществить контроль за самостоятельной работой студента и акцентировать внимание на вопросах, требующих дополнительной проработки. 
Важное место в подготовке специалистов занимает предварительный, текущий и последующий контроль знаний студентов, который позволяет реализовать обратную связь, необходимую для обеспечения высокого качества учебного процесса. Известно, что прочность и глубина полученных знаний во многом определяются последовательностью и систематичностью их накопления, выработки навыков их практического применения. Для этого необходимо, чтобы процесс усвоения материала учебной дисциплины шел постепенно и поддерживался системой непрерывного контроля знаний по каждому разделу программы курса.

Входной контроль является оценкой уровня остаточных знаний, полученных в процессе изучения ряда смежных экономических дисциплин. Полученные результаты необходимы для эффективной коррекции темпов и структуры изучения материалов курса.

Текущий внутрисеместровый контроль, осуществляемый по предмету «Управление инвестиционным финансированием и кредитованием», проводится в разных формах:

· выполнение аудиторных самостоятельных работ;

· проведение экспресс–опроса;

· проверка домашних заданий;

· тестирование.
Итоговый контроль знаний по курсу осуществляется на основе итогового тестирования. При этом магистрант должен ответить правильно на не менее 60%    вопросов.
5. КОНТРОЛЬ ЗНАНИЙ.

5.1. Входной контроль знаний студентов
· Раскройте понятие «накопление капитала» и укажите его функции (задачи) 

· Что такое «инвестиционная активность» и почему ее надо стимулировать

· Укажите два типа воспроизводства общественного капитала и выделите предпочтительный тип.

· .Раскройте понятия «сбережения» и «инвестиции» и укажите их субъектов

· Что понимается под расширенным воспроизводством капитала и что составляет материальную основу этого процесса.

· Что такое «реальные инвестиции» и чем они отличаются от «финансовых» 

5.2. Вопросы для текущего контроля знаний студентов
1. Экономическое содержание, особенности и цели инвестиционного процесса.

2. Три воспроизводственные формы инвестиционного процесса: содержание факторы 

3. Инвестиционная активность   как  фактор  экономического роста. Понятие инвестиционного дохода.

4. «Ресурсы» как воспроизводственная форма инвестиций: особенности формирования, структура элементов.

5. Капитальные вложения  и их структура. Взаимосвязь инвестиций и капитальных вложений.

6. Инвестиционная деятельность: формы, субъекты, объекты.

7. Кругооборот инвестиций и его три стадии

8. Оборот инвестиций. Инвестиционные цикл и его периоды.

9. Инвестиционный рынок как структурный элемент финансового рынка, его особенности.

10. Модели инвестиционной  политики в государствах с развитой рыночной экономикой. 

11. Необходимость и задачи государственного регулирования инвестиционной деятельности в условиях рыночной экономики. Правовая основа инвестиционной деятельности в РФ.

12. Инвестиционная политика в РФ. Развитие инвестиционной деятельности в Ростовской области.

13.  Структура источников финансирования инвестиционной деятельности и ее оптимизация

14. Средства бюджета как источник финансирования инвестиционной деятельности и их роль в условиях рыночной экономики.

15. Внебюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности: их структура и способы формирования. 

16.  Собственные средства инвестора в организации финансирования инвестиционной деятельности: источники и способы формирования

17.  Мобилизация внутренних ресурсов в строительстве  как способ формирования источника финансирования инвестиционной деятельности

18.  Привлеченные, заемные средства инвесторов в организации финансирования инвестиционной деятельности: преимущества и ограничения

19.  Кредитные источники финансирования инвестиционной деятельности: структура, достоинства и ограничения

20.  Банковский инвестиционный кредит как особый источник  инвестиционных ресурсов. Границы  инвестиционного кредита

21.  Лизинг как способ форсирования инвестиционных ресурсов. Его достоинства и границы

22.  Иностранные инвестиции и их роль на инвестиционном рынке России.

23. Базовые принципы принятия инвестиционных решений.

24.  Основные показатели оценки эффективности инвестиционных проектов. Принцип комплексности оценки.

25.  Выбор инвестиционных решений в условиях инвестиционных  рисков. Методы управления рисками инвестиционного проекта. 

26. Проблемы оценки инвестиционных проектов российскими банками.

27.  Инвестиционные операции  банков  с ценными бумагами: понятие и классификация.

28.  Факторы, определяющие   структуру  портфельных  инвестиций. Модели портфеля ценных бумаг. 

29. Формирование портфеля ценных бумаг и управление им в коммерческом банке  

30. Регулирование рынка ценных бумаг в РФ. Функции Банка России в регулировании рынка ценных бумаг.

1.3. Задания  для промежуточного контроля знаний студентов

Вариант 1 
Дайте в письменной форме самый короткий ответ на следующие вопросы

1. Раскройте понятие «накопление капитала» и укажите его функции (задачи) 

2.  Что такое «инвестиционная активность» и почему ее надо стимулировать

Вариант 2
Дайте в письменной форме самый короткий ответ на следующие вопросы

1. Укажите два типа воспроизводства общественного капитала и выделите предпочтительный тип.

2.Раскройте понятия «сбережения» и «инвестиции» и укажите их субъектов

Вариант 3
Дайте в письменной форме самый короткий ответ на следующие вопросы

1.Что понимается под расширенным воспроизводством капитала и что составляет материальную  основу этого процесса.

2.Что такое «реальные инвестиции» и чем они отличаются от «финансовых» 

Вариант 4

Дайте в письменной форме самый короткий ответ на следующие вопросы

1.Какой принцип лежит в основе выбора источники финансирования инвестиционной деятельности

2.Дайте определение инвестиционного проекта

Вариант 5 

Дайте в письменной форме самый короткий ответ на следующие вопросы

1.Укажите восемь аспектов проектного анализа
2.Что такое ПИР и какова их структура
5.4. Перечень вопросов для итоговой формы контроля:

43. Экономическое содержание инвестиций. Капитальные вложения  и их структура. Модели инвестиционной  политики в государствах с развитой рыночной Взаимосвязь инвестиций и капитальных вложений.

44. Инвестиционная деятельность: формы, субъекты, объекты. экономикой. 

45. Строительный комплекс и его структуры. Особенности строительной продукции как товара и этапы осуществления капитальных вложений.

46. Конкурсное проектирование и его организация. Этапы создания ПИР. Условия финансирования инвестиционной деятельности. 

47. Особенности ценообразования на строительном рынке. Методы определения стоимости СМР.

48. Инвестиционный проект как объект финансирования и кредитования

49. Организация и финансирование капитальных вложений при подрядном способе строительства. Типы договоров подрядных строительных работ.

50. Подрядные рынки и торги-тендоры подрядных работ: цели и правовая основа  функционирования Основные  участники торгов и их функции.

51. Хозяйственный способ строительства: содержание, область применения. Особенности организации финансирования  капитальных вложений при  хозяйственном способе строительства

52. Структура источников финансирования инвестиционной деятельности и ее оптимизация

53. Необходимость и задачи государственного регулирования инвестиционной деятельности в условиях рыночной экономики. Правовая основа инвестиционной деятельности в РФ.

54. Инвестиционная политика в РФ. Развитие инвестиционной деятельности в Ростовской области.

55. Понятие системы финансирования и условий финансирования инвестиционной деятельности. Необходимость и возможность бюджетного финансирования инвестиций в условиях рыночной экономики.

56. Особенности и инструменты бюджетного финансирования инвестиционной деятельности. Бюджетный Кодекс РФ о организации финансирования капитальных вложений за счет средств бюджета.

57. Финансирование капитальных вложений при использовании бюджетных средств в РФ. Инвестиционный налоговый кредит.

58. Порядок формирования перечня строек и объектов для федеральных государственных нужд.

59. Внебюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности: их структура, способы формирования  и  роль в условиях рыночной экономики.

60. Особенности банковского проектного финансирования: содержание,   формы, достоинства и границы применения. 

61. Кредитные источники финансирования инвестиционной деятельности: структура, достоинства и ограничения

62.  Кредит как источник финансирования инвестиционной деятельности. Границы инвестиционного кредита.

63. Сущность и роль инвестиционного кредита в рыночной экономике 

64. Роль и задачи инвестиционного кредита в инвестиционной сфере. Проблемы формирования инвестиционной стратегии в коммерческих банках.

65. Организация инвестиционного  кредитования  в коммерческих банках: нормативная база, этапы кредитного процесса.

66. Особенности принятия решения по кредитной заявке инвестиционного кредита. Базовые принципы кредитного анализа. 

67. Основные показатели оценки эффективности инвестиционных проектов. Принцип комплексности оценки. Проблемы оценки инвестиционных проектов российскими банками.

68. Особенности кредитного договора  по инвестиционному кредиту: значение и содержание. Специфика форм обеспечения возвратности инвестиционного кредита.

69. Методы, способы кредитования и категории кредита, используемые при инвестиционном кредитовании. Цена инвестиционного кредита.

70. Синдицированный кредит в инвестиционном кредитовании: характеристика, процесс организации 

71. Этап сопровождения инвестиционного кредита: задачи и особенности организации.

72. Завершение сделки как этап процесса инвестиционного кредитования.  Кредитное дело заемщика: его структура и значение.

73. Потребительский кредит: экономическая природа и роль  в обеспечении инвестиционных целей. Особенности в организации инвестиционного  кредитования физических лиц. 

74. Сущность ипотечного кредита, ипотека и ипотечный кредит. Правовая основа ипотечного кредитования   в РФ и роль  в  активизации реальных инвестиций.

75. Организация ипотечного кредитования: этапы ипотечного кредитования. 

76. Функции ипотечного кредита. Проблемы развития ипотечного кредитования в России.

77. Инновации и инновационная деятельность. Особенности инновационной деятельности.

78. Особенности организации инновационного механизма.  Риски инновационной деятельности.

79. Источники инновационного  финансирования. Основные субъекты венчурного финансирования.

80. Основные признаки инновационных проектов. Инновационная монополия как условие формирования  дополнительного дохода.

81. Особенности инновационной деятельности как основа специфики   оценки инновацинных проектов.

82. Условия организации венчурного финансирования и факторы роста пионерной компании. 

83. Модели организации рискового финансирования при развитом рынке ценных бумаг.

84. Модель организации венчурного финансирования без участия рынка ценных бумаг. Понятие имущественного (пускового) комплекса.

5.5. Образец теста.

РОСТОВСКИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ «РИНХ»

Кафедра «Финансовый менеджмент»

Дисциплина «Управление инвестиционным финансированием и кредитованием»
Тема 2
Вариант 1

 1.Финансовыми инвестициями являются вложения в:

           1.основные фонды
2. в оборотный капитал
3.  корпоративные облигации
4.  акции золотодобывающих компаний
 2.Капитальные вложения составляют затраты на :

        1.строительно-монтажные работы

        2. приобретение транспортных средств

        3. капитальный ремонт


        4. приобретение оборудования

        5. проектно-изыскательские работы

        6. геолого-разведочные работы

        7. содержание дирекции действующего предприятия

  3.Чистые инвестиции представляют собой:

1. общий объем всех доходов за определенный период, уменьшенный на сумму всех  расходов за тот же период

2. общий объем всех расходов за определенный период

3. общий объем инвестируемых средств в определенном периоде, уменьшенный на сумму амортизационных отчислений

      4. общий объем инвестируемых средств в определенном  периоде

  4. Строительство дополнительных производств на действующем предприятии называют:

1. техническим перевооружением

2. новым строительством

3. расширением

4. поддерживанием действующих мощностей

5. реконструкцией

  5..Какие из форм инвестиций относятся к воспроизводственным

1.  финансовые

2.  ресурсы

3.  реальные
4.  вложения 
5.  доход
6. Основные виды элементов инвестиционных ресурсов это:

                      1.  реальные инвестиции

                      2.  материальные вложения

                      3.  денежные вложения
                      4  .портфельные инвестиции
                      5.  финансовые вложения
                      6  .имущественные права в связи с авторским правом

7.Реальные инвестиции это:

   1.капитальные вложения

2. вложения в прирост оборотных активов

3.  инвестирование в нематериальные активы

4.   все выше перечисленное

8. Самая затратная форма капитального строительства

          1.реконструкция

          2. модернизация

          3. новое строительство
          4.техническое переоснащение

9. Чем инвестиционный доход отличается от предпринимательского

           1. является частью ВНП

           2. его формирование увеличивает НД

           3. формируется в сфере производства

           4. формируется в сфере обращения

10. Что не относится к элементам инвестиций:

             1. материальные вложения

             2. денежно-финансовые вложения

             3. имущественные права в связи с авторским правом

             4. залоговые права
6. СВЕДЕНИЯ О ППС
	№ п/п
	Ф.И.О.
	Какое образовательное учреждение профессионального образования закончил(ла), специальность по диплому
	Ученая степень, ученое звание
	Стаж научно-педагогической работы, годы
	Основное место работы, должность
	Условия привлечения в РГЭУ «РИНХ» (штатный, внутренний, совместитель, внешний совместитель, почасовик)
	Повышение квалификации

	4.
	Семенюта Ольга Гетовна
	Ростовский государственный университет, специальность «Политическая экономия», 1974 г.
	д.э.н.
	32
	32
	32
	РГЭУ «РИНХ», зав. кафедрой «Банковское дел»
	штатный
	обучение в заочной докторантуре


7. ИННОВАЦИОННЫЕ СПОСОБЫ И МЕТОДЫ, ИСПОЛЬЗУЕМЫЕ В ОБРАЗОВАТЕЛЬНОМ ПРОЦЕССЕ

1.1. Использование ресурсов интернет.

Использование ресурсов интернет в данном курсе направлено на вовлечение студентов в профессиональное сообщество банкиров, на снятие барьеров общения с коллегами, а так же обучение использованию наиболее актуального интернет-инструментария.

Вовлечение студентов в профессиональное интернет-сообщество происходит на основе приобщения к использованию интернет и RSS-рассылками/ Современные RSS-агрегаторы являются эффективным средством сбора и сортировки информации. Хотя использование рассылок и носит рекомендательный характер для подготовки к занятиям, но применяемый вначале каждого занятия экспресс-опрос по последним изменениям в банковской сфере делает использование RSS-агрегаторов наиболее удобным инструментом подготовки к занятиям.
В процессе занятия студенты получают сведения о книжных поисковых системах books.google.com, ebdb.ru, приобщаются к работе с интернет базами СМИ integrum.ru и другими.
1.2. Деловые игры и ситуации по дисциплине «Управление банковским продуктом»

В процессе занятий приоритет отдается активным формам обучения, таким как case study на лекциях и деловые игры на практических занятиях.  На семинарских занятиях активное обучение происходит в процессе деловых игр.
Деловая игра (тема 2)

 «Оценка эффективности инвестиционного проекта «Производство пластиковой тары»»

Цель  деловой игры

Принятие решения о финансировании инвестиционного проекта требует оценки его эффективности. Это одно из важнейших условий оценки рисков, например, кредитования, которые принимает на себя инвестор инвестиционных ресурсов. Цель деловой игры заключается в том, чтобы оценить инвестиционный проект на основе важнейших и наиболее распространенных показателей оценки его эффективности.

Описание проекта

Цель проекта. Организация производства пластиковой тары для широкого использования в пищевой промышленности, парфюмерии и других отраслях промышленности при изготовлении различных видов тары.

Проект предусматривает выход на проектную мощность с первого года осуществления проекта. Капитальные вложения производятся в течение текущего года. Жизненный цикл проекта составляет 10 лет. Предусматривается линейное начисление амортизации. Потребность в дополнительном оборотном капитале возникает в нулевом периоде.


Инициатор проекта - Химический комбинат. Для осуществления проекта предполагается создание закрытого акционерного общества «Пластик», учредителями которого, кроме Химкомбината, будут поставщики сырья и крупнейшие потребители продукции комбината. Также рассматривается возможность привлечения в  качестве учредителя коммерческого банка.

Таблица 1

Ожидаемые количественные характеристики проекта

	1
	Инвестиции, включая затраты на НИОКР; приобретение и монтаж оборудования, млн. руб
	80

	 2
	Цена реализации приведенной единицы пластиковой тары, руб.
	0,12

	 3.
	годовой объем реализации, млн. шт.
	70,0

	 4
	Переменные затраты на единицу продукции, руб.
	0,05

	 5
	Постоянные затраты в расчете на год, млн.руб.
	3,7

	 6
	Годовая норма амортизации, %
	10,0

	 7
	Налог на прибыль, %
	24,0

	 8
	Норма запаса оборотных средств по отношению к полной себестоимости, дней.
	20,0

	9
	Ликвидационная стоимость оборудования, млн. руб.
	0,6


Задание:

1. Определить: 


Чистые денежные потоки:

· по годам реализации проекта

· за весь период осуществления проекта

2. Определить:

Чистый приведенный денежный поток по проекту:

· при требуемой доходности 20%

· при требуемой доходности 15%

Обсудите возможности привлечения соинвесторов в каждом из вариантов.
Кейс 2.

Деловая ситуация (тема 3)
«Выбор источника финансирования
инвестиционного проекта»
      Цель разбора деловой ситуации
                                    I
            Важнейшим   источником   финансирования   деятельности компаний являются заемные средства и кредитные ресурсы, в качестве которых выступают      банковские кредиты и  облигационные займы. В большинстве случаев получение  средств через облигационные займы  для предприятий   обходится дешевле, чем банковское кредитование. Однако при эмиссии облигаций  имеются  сопутствующие издержки  на  оплату услуг консультантов, андеррайтеров  и т.п.  Поэтому  в  данном кейсе  рассматриваются варианты привлечения инвестиций путем банковского кредита и  эмиссии облигаций. Задача  менеджеров — выбрать из
-     предлагаемых вариантов тот, который обеспечивает наиболее дешевый способ привлечения финансовых ресурсов.
                   Проектная компания «Мультиком»
        Компания  «Мультиком»  для  реализации  инвестиционных проектов  требуются финансовые ресурсы в размере 1000 млн.руб.  сроком на 4 года.
            Компания решила привлечь средства на финансовом рынке путем банковского кредита или эмиссии облигаций. Гарантом выступает  головное предприятие – инициатор проекта, которое не требует от проектной компании вознаграждения за  предоставление гарантии.
       На   рабочем   совещании    у   финансового    директора рассматриваются   вариант  привлечения  банковского  кредита  и несколько вариантов эмиссии  обычных необеспеченных  облигаций, предложенных различными службами компании.
                          Банковский кредит.
        Рассмотрев   кредитную   заявку компании,  банк  предложил  следующие условия кредитования. Кредит в сумме 1000 млн. руб. банк  предоставляет проектной  компании сроком  на 4 года под гарантию    инициатора проекта. Кредит выдается проектной компании под 20%   годовых  с ежемесячной  выплатой  процентов. Кредит погашается   единовременно через 4 года.
                      Эмиссия облигаций.
I вариант
     Финансовый отдел компании для привлечения инвестиционных ресурсов  предложил   выпустить   безотзывные   четырехгодичные облигации номинальной стоимостью 1000 руб. с купонной ставкой 20% годовых. Доход по купону выплачивается  1 раз в год. По данным,
представленным финансовым отделом, в настоящее время аналогичные компании  осуществляют  эмиссию  облигаций  на срок  3-5 лет, выплачивая по купону 20% годовых. По мнению финансового отдела 20%  -   это  нормальная  рыночная  доходность,  которая  будет привлекательна  для  инвесторов,   и  эмиссию  облигаций  будет достаточно легко разместить. Объем эмиссии, равный 1000 млн. руб. потребует выпуска 100  000 облигаций,  которые будут выпущены в без документарной форме как именные ценные бумаги.
II вариант
     Предложен отделом по управлению собственностью. По мнению специалистов данного подразделения 20-ти процентный заем слишком дорог. Предложено выпустить безотзывные необеспеченные облигации с купонной ставкой 15% годовых с выплатой купона 1 раз  в год, что будет дешевле в обслуживании привлеченных средств.
     В  представленных материалах специалисты  данного отдела аргументируют свою позицию по поводу  15% купона тем, что на финансовом   рынке  в  настоящее  время   имеются   облигации, выпущенные компанией такого же профиля, по которым установлен купон в размере 15%
     Перед  проведением  совещания  финансовый   директор  дал поручение  службе финансового анализа  подготовить справку  по следующим вопросам:
        1.  Какие облигации аналогичных компаний в  настоящее время обращаются на рынке, и каковы параметры выпуска  данных облигаций?
        2.  Дать  экспертную   оценку   существующих   рыночных процентных  ставок
             Из справки службы финансового анализа.
        1.  На  фондовом  рынке  в  настоящее время  котируются облигации,  выпущенные компанией, которая  по  своим параметрам (виду деятельности, финансовым показателям и др.) весьма похожа на компанию  «Мультиком».Облигации  имеют номинальную стоимость 1000 руб. и годовую купонную ставку 15%. До срока погашения этих  облигаций и.осталось 5 лет. В  настоящее время  облигации  этой компании стоят на рынке 85 % от их номинальной  стоимости.
2.  По оценкам  аналитиков  доходность по обращающимся   облигациям аналогичной  компании  можно  принять  в   качестве рыночной, т.е. инвесторы готовы предоставить компании  необходимые  ресурсы под  данный  уровень доходности. На запрос аналитического отдела независимая инвестиционная компания ответила, что по ее мнению, с учетом  риска   инвестиционного   проекта  инвесторы потребуют от проектной компании доходности в размере  20%.
3.  Для выпуска  облигаций необходимы услуги финансового консультанта   и   андеррайтера.   Услуги  финансового консультанта   составляют   500000   руб.Услуги  андеррайтера  составляют  1,2%  от  объема   эмиссии облигаций  по их номинальной  стоимости. Андеррайтер  гарантирует размещение всего выпуска.
4.  Налог  на регистрацию проспекта эмиссии составляет 0,8%от объема эмиссии по номинальной стоимости облигаций иуплачивается при подаче проспекта на регистрацию.
5.  У компании имеются оборотные средства для оплаты услуг финансового консультанта, андеррайтера и уплаты налога   на регистрацию проекта эмиссии.

          Задание
                  1. Обсудите предложенные варианты    привлечения  финансовых средств.
                  2. Произведите оценку стоимости привлечения капитала по каждому   варианту  и   выберите  вариант,   который  обеспечивает   наименьшую   стоимость   привлекаемых ресурсов. Аргументируйте свой выбор.
          Рекомендации к выполнению задания по кейсу:
                  1. Мнение  инвестиционной  компании   о  приемлемой доходности  в  размере  20%  необходимо   проверить, сопоставив  этот уровень  доходности с доходностью по облигациям аналогичной компании, которые в настоящее  время обращаются на рынке.
                  2. Оценка стоимости  привлекаемых  ресурсов производится путем  сопоставления   оттока денежных  средств  из компании  в   виде  платы   за   ресурсы  (с  учетом сопутствующих  ресурсов)  с  объемом   привлеченных средств. При  оценке необходимо  учитывать временную стоимость денег.
Кейс 3.
Деловая ситуация (тема 4)

 «Принятие решения о выдаче инвестиционного кредита на основе оценки эффективности проекта»

Цель разработки деловой ситуации

Организация процедуры принятие решения в коммерческом банке о инвестиционном кредитовании включает анализ проекта по совокупности многих его характеристик: рыночной целесообразности целей проекта, оценки выбранной схемы финансирования проекта, оценки его эффективности и т.д. Данная деловая игра, на основе анализа двух инвестиционных проектов и сопоставления их эффективности, должна выработать навык комплексного анализа инвестиционного проекта, что позволяет в должной мере оценить кредитные риски.

Описание проекта1

Предприятие А планирует осуществить строительство собственной ТЭЦ, что позволит получать экономию на стоимости потребляемой им энергии. Для оценки эффективности проекта подготовлена следующая информация.

Выбранный горизонт рассмотрения проекта строительства ТЭЦ составляет 10 кварталов.

КАПИТАЛЬНЫЕ ВЛОЖЕНИЯ

Строительная фаза приходится на первые два квартала. Начиная с третьего квартала начинается потребление собственной энергии и соответственно отказ от ее закупок на стороне.

. Стоимость строительства ТЭЦ составляет 25000 тыс. руб. (с НДС). Срок службы ТЭЦ определен в 25 лет. Оплата затрат на строительство осуществляется в течение первых двух кварталов. В первом квартале оплачивается 60% стоимости ТЭЦ, во втором — 40%.

Для учета оборотного капитала предприятия А представлена следующая информация о периодах оборота текущих активов и пассивов:

доля продукции, отгружаемой по предоплате - 20%

· доля материалов, получаемых по предоплате - 50%

· материалы закупаются раз в 15 дней

· длительность производственного цикла составляет 2 дня

· средний срок хранения готовой продукции на складе 7 дней

· средний срок оплаты продукции покупателями оставляет 45 дней после отгрузки

· средний срок предоплаты продукции покупателями 5 дней

· средний срок предоплаты поставщикам за материалы составляет 10 дней до поставки

· средний срок оплаты задолженности поставщикам 45 дней

· средняя периодичность выплаты налогов 45 дней

· частота выплаты заработной платы составляет 2 раза в месяц

ДОХОДЫ ПРОЕКТА

Объем производства и реализации продукции А на протяжении всех 10 кварталов стабильны и составляют 2000 тонн продукции в квартал по цене 15 тыс.руб. за тонну

ТЕКУЩИЕ ЗАТРАТЫ (СЕБЕСТОИМОСТЬ)

Потребление энергии предприятием А составляет 21 МВт/ч в квартал. Стоимость закупки энергии у сторонних организаций составляет 500 тыс. руб. за 1 МВт/ч. Начиная с третьего квартала, в связи с переходом на потребление собственной энергии, применяемые затраты предприятия А на энергию будут составлять 300 тыс. руб. За 1 МВт/ч.

Затраты на сырье и материалы предприятия А составляют 1500 тонн в квартал по цене 1 тыс. руб. за тонну.

Накладные расходы предприятия А во ввода ТЭЦ составляют 10500 тыс. руб. в квартал. Появление нового объекта основных средств – ТЭЦ – с третьего квартала вызовет прирост накладных расходов до 12000 тыс.руб. в квартал. 

Задание1 

Необходимо оценить целесообразность вложения средств а проект строительства ТЭЦ и подобрать схему финансирования

Задание2

Оценить эффективность проекта строительства ТЭЦ с учетом изменения схемы осуществления: предприятие А планирует, кроме собственного потребления, продавать часть выработанной энергии на сторону. Планируемые объемы продаж энергии составят 18 МВТ/Ч в квартал по цене 400 тыс. руб. за 1 МВт/ч. 

Описание проекта2
Предприятие Б планирует создать новое юридическое лицо — ТЭЦ. Для осуществления данного проекта ему необходимо привлечь еще одного инвестора, который согласился бы войти с ним «в долю» и стать собственником ТЭЦ вместе с предприятием Б. Такое предложение сделано предприятию А. Для заинтересованности предприятия А в учреждении ТЭЦ оговорено, что предприятие А сможет поменять своего поставщика энергии на нового (ТЭЦ) и закупать у него энергию по более низкой цене (по 380 тыс. руб. вместо 500 тыс. руб. за 1 МВт/Ч)

Для оценки эффективности проекта подготовлена следующая информация.

Выбранный горизонт рассмотрения проекта составляет 16 кварталов.

ДОХОДЫ ПРОЕКТА

Начало реализации энергии приходится на третий квартал. Объем продаж энергии предприятию А составит 21 МВт/ч в квартал. Льготная цена реализации, установленная для предприятия А, составляет 380 тыс. руб. за 1 МВт/ч.
Объем продаж энергии сторонним предприятиям составит 20 МВт/ч в квартал по рыночной цене 400 тыс. руб. за I МВт/ч.

 ТЕКУЩИЕ ЗАТРАТЫ ПРОЕКТА

Переменные затраты на производство энергии составляют 300 тыс. руб. на 1

МВт/ч.

Сумма постоянных затрат ТЭЦ (заработная плата, содержание зданий и оборудования и т. п.) составляют 2000 тыс. руб. в квартал.

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ЗАТРАТЫ

Общая сумма затрат на строительство ТЭЦ составляет 25500 тыс. руб. (с НДС).

Строительная фаза приходится на первые два квартала. Оплата выполняемых работ осуществляется в течение первого и второго кварталов: первый квартал — 15000 тыс. руб., второй квартал - 10500 тыс. руб.

Срок службы нового объекта определен в 25 лет.

Для формирования оборотного капитала ТЭЦ представлена следующая информация: 

· доля продукции, отгружаемой по предоплате - 20%

· доля материалов, получаемых по предоплате - 50%

· средний срок оплаты продукция покупателями оставляет 45 дней после отгрузки

· средний срок предоплаты продукции покупателями 5 дней

· средний срок предоплаты поставщикам за материалы составляет 10 дней до поставки

· средний срок оплаты задолженности поставщикам 45 дней 

· средняя периодичность выплаты налогов 45 дней 

· частота выплаты заработной платы составляет 2 раза в месяц

 ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ ПРОЕКТА

В качестве финансирования затрат на создание ТЭЦ предусматривается вложение собственных средств предприятий А и Б, а также привлечение кредита.

Собственниками ТЭЦ (предприятия А и Б) планируется вложение в первом квартале 20000 тыс. руб. в равных долях.

Задание1 

Оценить эффективность проекта создания новой ТЭЦ и подобрать график
привлечения и погашения кредита.

 Задание2

Оценить эффективность проекта с точки зрения собственников ТЭЦ -предприятий А и Б.

Задание 3 

Оценить эффективность проекта с точки зрения предприятия А.

2. ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЙ МАТЕРИАЛ

2.1. Глоссарий

Активы – собственность в виде движимого и недвижимого имущества производственного и непроизводственного назначения, а также земля, лесные угодья, запасы полезных ископаемых, находящихся в хозяйственном пользовании, все, то, что имеет денежную стоимость и является собственностью юридических и физических лиц.

Аннуитет – 1) рента; регулярно поступающие платежи; 2) согласие или контракт по которому физическое лицо приобретает право не регулярно поступающие суммы.

Банк - кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции: привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц, размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности, открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.

Банковская гарантия - это письменное обязательство, выданное банком, страховой организацией или иным кредитным учреждением (гарантом) по просьбе другого лица (принципала), уплатить кредитору принципала (бенефициару) в соответствии с условиями даваемого гарантом обязательства денежную сумму по представлении бенефициаром письменного требования о ее уплате.

Банковская система Российской Федерации включает в себя Банк России, кредитные организации, а также филиалы и представительства иностранных банков.

Бизнес-план – подробный, четко структурированный и тщательно подготовленный документ, описывающий цели и задачи предприятия (компании). Для инвестиционного проекта – это основной документ, позволяющий обосновать и оценить возможности вложений.

Бюджет (смета) долгосрочных расходов (англ. Capital budget) – суммы, выделенные организацией на финансирование будущих капиталовложений.

Бюджетный кредит – средства, предоставляемые на условиях возмездности и только при условии предоставления заемщиком обеспечения исполнения своего обязательства по его возврату. 

Вложения капитальные – сумма единовременных затрат на увеличение объема и улучшение структуры основных и оборотных фондов; расходы на создание, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих основных фондов производственного и непроизводственного назначения.

Генеральный подрядчик – подрядчик по согласованию с заказчиком, привлекающий для выполнения всего комплекса или части работ другие организации – субподрядчиков, заключив с ними договор субподряда.

Документация проектно-сметная – совокупность всех необходимых чертежей (архитектурно-строительных, технологических, электротехнических и др.) и смет на все виды затрат и работ, разрабатываемых преимущественно на конкурсной основе, в том числе для торгов подряда (тендера).

Доходность инвестиций  - (англ. return on investment, сокр. – ROI  - прибыль фирмы, представленная в виде дохода (в процентах) на капитал, который вложен в реализацию проекта и другое мероприятия. Синоним – прибыль на капитал.

Задание на проектирование – документ (основание) для составления (разработки) проекта.

Заказчик – уполномоченное инвесторами физическое и юридическое лицо, осуществляющие реализацию инвестиционных проектов.

Застройщик – предприятие, за счет которого выполняются строительные работы. 

Инвестиция – вложение (финансовое или реальное), имеющее целью получение прибыли или других конечных результатов.

Инвестор – 1) физическое или юридическое лицо либо государство, осуществляющее инвестиции; 2) сторона, вкладывающая инвестиции в проект.

Инвестиционная деятельность - основа хозяйственной активности любого экономического субъекта. Она представляет собой единство процесса формирования ресурсов как потенциальных инвестиций и процесса вложения накопленных ресурсов в реальные инвестиции, т. е. вложение их в такую сферу экономики, где образуется реальный доход от них.
Инвестиционный кредит – форма целевого проектного финансирования, к нему относят долгосрочные ссуды на производственные нужды, в том числе на капитальное строительство, инвестиционные кредиты государственных институтов и ипотечный кредит.
Инвестиционный налоговый кредит – изменение срока исполнения налогового обязательства, при котором налогоплательщику при наличии соответствующих оснований предоставляется возможность в течение определенного срока и в определенных объемах уменьшит причитающиеся с него налоговые платежи с последующей уплатой суммы кредита.

Инжиниринг – оказание инженерно-консультационных или коммерческих услуг по подготовке и обеспечению производства и реализации продукции, строительства и эксплуатации объектов.

Инновации -  общественно- технологический и экономический прогресс, который приводит к появлению принципиально лучших по своим потребительским свойствам изделий, услуг, технологий. 

Инновационная деятельность - это хозяйственная деятельность по  организации вложений инвестиционных ресурсов  в технологически и технически новые идеи и изобретения с целью получения добавочного дохода или достижения социального эффекта.

Интервал планирования – шаг расчета, обеспечивающий возможность учета и притока и оттока денежных средств.

Ипотека – залог недвижимости. По договору о залоге недвижимого имущества (договору об ипотеке) одна сторона - залогодержатель, являющийся кредитором по обязательству, обеспеченному ипотекой, имеет право получить удовлетворение своих денежных требований к должнику по этому обязательству из стоимости заложенного недвижимого имущества другой стороны - залогодателя преимущественно перед другими кредиторами залогодателя, за изъятиями, установленными федеральным законом.

Ипотечный кредит – долгосрочная ссуда, предоставляемая под залог недвижимости.

Капитал венчурный – инвестиции в венчурные (рисковые) проекты  освоения новых технологий, видов продукции или услуг. Их принципиальная особенность состоит в необязательности возврата.

Капитал ссудный – капитал в денежной форме, предоставляемый физическим и юридическим лицам на условиях возвратности за плату (ссудный процент).

Контракт – письменный договор, соглашение со взаимными обязательствами для договаривающихся сторон.

Кредит – ссуда в денежной или натуральной форме, предоставляемая одним юридическим лицом (кредитором) другому (заемщику).

Лаг -  (log) – разрыв во времени между двумя явлениями или процессами, находящимися в причинно-следственной связи.

Лизинг - совокупность экономических и правовых отношений, возникающих в связи с реализацией договора лизинга, в том числе приобретением предмета лизинга.

Лизинговая деятельность - вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его в лизинг.

Международный кредит - ссуда, предоставляемая государством, банками, юридическими и физическими лицами, международными экономическими организациями одних стран другим. Существует в форме коммерческого и банковского кредита, осуществляя движение ссудного капитала между странами.

Недвижимость – комплекс материальных объектов, образованный земельным участком, в том числе содержанием недр под ним и воздушным пространством над ним, а также прочно связанными с ним элементами, включая здания и сооружения.

Оферент – лицо, предложившее заключить договор.

Оферта – предложение заключить договор в отношении конкретного предмета торгов на условиях, определяемых в тендерной документации.

Подрядчик – физическое и юридическое лицо, которое выполняет работы по договору подряда или государственному контракту, заключаемому с заказчиком.

Подрябный способ строительства – предполагает возникновение рыночных отношений между покупателем строительно-монтажных работ (заказчиком) и  их продавцом – исполнителем работ (подрядчиком). 
Политика инвестиционная – система мероприятий, определяющих приоритетные направления инвестиций.

Потребительский кредит – ссуды, предоставляемые населению коммерческими банками, финансово-кредитными учреждениями, предприятиями и торговыми организациями  на потребительские цели.

Прибыль рисковая – дополнительная прибыль инвестора, прибавляемая к безрисковой прибыли при вложении средств в рисковые проекты. Размер ее прямо пропорционален рискованности инвестиций.

Прибыль чистая – прибыль, остающаяся у предприятия после уплаты налогов и других платежей.

 Проект инвестиционный – система ограничений и законченный комплекс работ, мероприятий и документов, финансовым результатом которого является прибыль (доход), а материально-вещественным – новые или реконструируемые основные фонды (комплексы объектов).

Проектное финансирование – строго целевой характер использования выделяемых средств на нужды выполнения конкретного инвестиционного проекта.

Пусковой комплекс – наиболее крупный вид строительной продукции.
Рентабельность капитала – прибыль, полученная на рубль вложенного капитала.

Срок окупаемости капитальных вложений – (англ. Payback period, сокр. PP) – срок, за который доходы от инвестиций (не дисконтированные) покрывают первоначальные затраты.

Ставка дисконтная -  (англ. Discount rate) – 1) процентная ставка, применяемая при дисконтировании; 2) требуемая норма прибыли, по ставке которой будущие доходы дисконтируются на текущий момент времени.

Ставка процентная – размер платы (в процентах) за различные банковские операции, в частности – размер платы за полученный заемщиком кредит.

Стоимость капитала – стоимость привлечения средств для финансирования капитальных вложений или доход, компенсирующий инвестору стоимость привлечения средств.

Строительный комплекс - это система организаций и фирм, осуществляющих весь объем строительно-монтажных работ, начиная с проектирования до завершения всей совокупности работ по строительству объектов, необходимых для обеспечения ввода производственных мощностей и основных фондов в эксплуатацию.     

Структура управления проектом организационная – упорядоченная совокупность органов, управляющих инвестиционным проектом и находящихся в определенной взаимосвязи и соподчинении. 

Таргетирование –  экономическая, налоговая и денежно-кредитная политика государства по целевому управлению основными хозяйственными показателями на среднесрочную перспективу.

Тендер – торги, конкурсная форма размещения заказов на разработку проектной документации, строительство и другие работы.

Тендерный комитет - комитет, созданный из независимых высококвалифицированных специалистов.
Хозяйственный способ строительства – отношения между покупателем  и продавцом строительно-монтажных работ реализуются на уровне внутрихозяйственных отношений экономического субъекта. 

2.2. Задачи
Задача 1: 
Организация может положить на счет в банк 1,5 млн.руб., под 15 % годовых. Есть возможность участвовать всем капиталом в совместном предприятии, при этом предполагается удвоение капитала через 4 года. Каким вариантом вложения капитала следует воспользоваться?

Задача 2: 
.

Строительная организация заключила договор на строительство здания. Согласно договору заказчик через 2 года после окончания строительства производит заключительный расчет в течение 3 лет равными годовыми платежами, в размере 3 млн. руб. каждый. Процентная ставка установлена в 10 % годовых, проценты начисляются в конце года. Определить выигрыш заказчика, полученный в результате отсрочки платежа на 2 года.

 Задача 3: 
.

Предприятие приняло решение о создании инвестиционного фонда. С этой целью в течение 5 лет в конце каждого года (постнумерандо) вносится 10 млн. руб. под 20% годовых, с последующей капитализацией. Определить размер этого фонда (коэффициент наращения годовой ренты (аннуитета) приведен в приложении 3). 

 Задача 4: 
Страховая компания принимает установленный годовой страховой взнос 15 млн.руб. дважды в год – по полугодиям, в размере 7,5 млн руб. каждый, в течение 3 лет. Банк же, обслуживающий страховую компанию, начисляет ей проценты из расчета 15% годовых один раз в году. Какую сумму получит страховая компания по истечении срока договора?

Задача 5: 
Гражданин Н. в течение 5 лет намерен ежегодно вкладывать по 10 тыс.руб. в облигации с купонной доходностью 8% по схеме пренумерандо (если выплаты по ренте производятся в начале каждого периода). Чему будет равна сумма к получению в конце периода? (множители наращения ренты приведены в приложении 3).

Задача 6: 
Фирма создает фонд развития путем ежегодных помещений в банк сумм в размере 4 млн. руб. под 12 % годовых. Взносы в банк производятся равными частями один раз в год в середине года. Необходимо определиь величину фонда к концу четвертого года и современную стоимость потока платежей.

Задача 7: 
Организация собирается вложить средства в приобретение новой технологической линии, стоимость которой вместе с доставкой и установкой составит 100 млн.руб. Ожидается, что сразу же после пуска линии ежегодные поступления после вычета налогов составят 30 млн.руб. Работа линии рассчитана на 6 лет. Ликвидационная стоимость линии равна затратам на ее демонтаж. Принятая норма дисконта равна 15 %. Определить экономическую эффективность проекта с помощью показателя чистого приведенного дохода (NPV) (дисконтирующие множители ренты приведены в приложении 4).

Задача 8: 
На фондовом рынке продаются акции фирмы «Вента» по цене 50 руб. за акцию. По имеющимся прогнозам дивиденды не будут выплачиваться в течение 3 лет, а вся прибыль будет использоваться на развитие производства. Какова должна быть цена акции через 3 года, чтобы обеспечить требуемую норму прибыли на акцию в размере 20% годовых?

Задача 9: 
На фондовом рынке продаются акции компании «Горизонт». По расчетам инвестора ожидаемые дивиденды в следующем году составят 50 руб. на акцию, а курс акций достигнет 550 руб. По какой цене инвестор может приобрести акции компании «Горизонт», чтобы обеспечить требуемую для данного вида вложений норму прибыли в размере 20% годовых?

Задача 10: 
Рассматривается предложение о вложении средств в четырехлетний инвестиционный проект, в котором предполагается получить доход за 1 год – 20 млн.руб., за 2 год – 25 млн.руб., за 3 год – 30 млн.руб. Поступления доходов производятся в конце соответствующего года, а процентная ставка прогнозируется в размере 15 %. Является ли это предложение выгодным, если в проект требуется сделать капитальные вложения в размере 50 млн.руб.?

Задача 11: 
.Акционерное общество зарегистрировало 9000 шт. обыкновенных акций, из которых 8000 шт. было продано акционерам. Через два месяца АО выкупило собственные акции у акционеров в количестве 600 шт. По окончании отчетного года в соответствии с решением собрания акционеров сума чистой прибыли, направляемой на выплату дивидендов, составила 1850 тыс.руб. Определите дивиденд на одну акцию.

Задача 12: 
Инвестор приобрел акцию компании «Феникс» за 50 у.е. Он ожидает, что дивиденды в следующем году составят 5 у.е., а цена акции достигнет 55 у.е. Найти ожидаемую норму прибыли на акцию.

Задача 13: 
По инвестиционному проекту известны данные о суммах инвестиционных вложений и прогнозируемой величине денежного потока от производственной деятельности (млн. руб.);
	Показатель

	Шаги расчета (год)


	
	0

	1

	2

	3

	4

	5

	Инвестиции (I)

	15

	55

	
	
	
	

	Денежный поток от производственной деятельности (CF)
	
	
	125

	118

	120

	120



Рассчитать показатели эффективности инвестиционного проекта: чистый дисконтированный доход, индекс доходности, срок окупаемости и внутреннюю норму рентабельности. 

Ставку дисконта (k) принять равной 10 %.
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