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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ
Актуальность темы исследования. Кризисные потрясения в экономике России 2008–2009 гг. стали проявлением имеющихся структурных диспропорций. Перед страной встала задача выхода на новую траекторию инновационного развития и устойчивого экономического роста путем модернизации производства и повышения уровня жизни граждан. Решение этих задач требует соответствующего финансового обеспечения. Большое значение в данном процессе отводится банкам, играющим ключевую роль в системе финансового посредничества.

Банковское посредничество, связывающее интересы экономически обособленных кредиторов и заемщиков и преобразующее временно свободные денежные средства в инвестиции, является важнейшим фактором экономического развития. Динамика основных показателей банковского сектора России за последнее десятилетие положительная: отмечается расширение ресурсной базы банков, рост доли кредитных продуктов в активах. В то же время деятельность банков все еще является недостаточно эффективной с точки зрения как качественных, так и количественных критериев. Существующее сегодня состояние банковского посредничества не отвечает современным требованиям и не может способствовать модернизационным преобразованиям. Внутренние проблемы банковского сектора на фоне нестабильной экономической ситуации, неустойчивого финансового положения предприятий реального сектора выступают сдерживающими факторами в процессе обеспечения непрерывности движения капитала, трансформации имеющихся средств в долгосрочные инвестиционные ресурсы и обусловливают ориентацию банков на краткосрочные спекулятивные операции. 

В этих условиях задача исследования сущности и функций банковского посредничества, разработка механизмов его развития и повышения роли в модернизации экономики России приобретает особую актуальность, теоретическую и практическую значимость. 

Степень научной разработанности проблемы. Преимущества включения посредника в систему отношений поставщиков и потребителей капитала были детально изучены зарубежными учеными в рамках теории финансового посредничества, основоположниками которой являются Дж.Г. Герли, Э.С. Шоу, Дж. Тобин. Позднее их взгляды были развиты Дж.Дж. Бенстоном, К.В. Смитом, Дж.А. Акерлофом, М.А. Спенсом, Дж.Е. Стиглицем, Х.Е. Лилэндом, Д.Х. Пайлом, Т.С. Кемпбеллом, В.А. Крэкоу, Д.В. Даймондом, К.В. Каломирисом, К.М. Каном, М.Дж. Фланнери, Р.Г. Раджаном, Ф. Алленом, Д. Гейлом, А. Сантомеро, Б. Шолтенсом, Д. Венсвеном и другими учеными, сформировавшими основные концепции и подходы теории финансового посредничества. 

Теоретические и практические вопросы функционирования коммерческих банков исследованы в трудах таких российских ученых-экономистов, как О.И. Лаврушин, Г.С. Панова, О.Г. Семенюта, Г.Н. Белоглазова, Е.В. Тихомирова, Л.Н. Красавина, A.M. Тавасиев, Г.Г. Коробова, Е.Ф. Жуков, А.И. Балабанов, С.Р. Моисеев, Л.В. Перекрестова, И.А. Основин и др. Между тем группа российских ученых, рассматривающих вопросы функционирования банка с точки зрения финансового посредничества, не столь многочисленна. Среди них можно отметить В.М. Усоскина, Н.И. Парусимову, Е.А. Помогаеву, А.В. Канаева, М.Ю. Матовникова, Е.Н. Глущенко, Л.П. Дроздовскую, Ю.В. Рожкова, Л.В. Крылову. Вопросы взаимодействия кредитных организаций с гарантийными фондами рассмотрены в работах Ю.И. Меликова, В.В. Заболоцкой. 
Следует отметить, что в отечественной научной литературе недостаточно внимания уделено выявлению функций банка как посредника и оценке эффективности деятельности банков с точки зрения реализации посреднических функций. Кроме того, мало исследована роль такого фактора развития банковского посредничества, как доверие. Необходимость эффективного аккумулирования денежных сбережений общества и их дальнейшего направления на модернизацию экономики обусловливает целесообразность проведения настоящего исследования и предопределяет цель, задачи и структуру работы.

Целью диссертационного исследования является теоретическое обоснование основ функционирования банков как финансовых посредников и разработка практических рекомендаций по повышению эффективности реализации банками посреднических функций.
Реализация поставленной цели предполагает решение следующих задач:
· на основе теоретического анализа уточнить понятие и содержание банковского посредничества;

· выявить тенденции трансформации деятельности и роли банков в системе финансового посредничества;

· проанализировать эффективность реализации российскими банками макроэкономических и микроэкономических функций финансового посредничества и раскрыть факторы, оказывающие влияние на ее уровень;

· выявить условия, необходимые для эффективной реализации банками посреднических функций и разработать рекомендации по их формированию в экономике России;

· определить приоритетные направления развития банковского посредничества для обеспечения модернизации экономики;

· обосновать меры по повышению доверия между экономическими субъектами, являющегося основой и неотъемлемым элементом развития банковского посредничества.
Объектом исследования являются коммерческие банки как финансовые посредники.
Предметом исследования выступают экономические отношения, складывающиеся в процессе взаимодействия банков как финансовых посредников с экономическими субъектами. 
Теоретико-методологическая основа исследования. Теоретической основой диссертационного исследования послужили положения, разработанные ведущими отечественными и зарубежными учеными и специалистами-практиками в области финансового посредничества, банковского дела, инвестиций. 

Диссертационная работа выполнена в рамках паспорта специальности ВАК 08.00.10 – финансы, денежное обращение и кредит, раздела 9 «Кредитные отношения», п. 9.8 «Финансовое посредничество и роль банков в его осуществлении».
Инструментарно-методический аппарат диссертационного исследования базируется на общенаучных и специальных методах познания: диалектическом, экономико-статистическом, сравнительном и логическом анализе, структурном, функциональном и системном подходах. Достижению достоверности и аргументированности выводов исследования способствовало использование методов научной абстракции, классификации, сравнения, анализа, синтеза, индукции, дедукции.

Информационно-эмпирическую базу исследования составили законы Российской Федерации, нормативно-правовые акты Банка России, Министерства экономического развития, постановления Правительства РФ, официальные данные Федеральной службы государственной статистики РФ и Банка России, аналитические исследования банков, инвестиционных компаний, рейтинговых агентств, материалы научных конференций и семинаров, посвященных проблемам развития банков и финансового посредничества.
Рабочая гипотеза диссертационного исследования базируется на представлении о том, что развитие банковского посредничества является важнейшим фактором модернизационных преобразований в экономике, так как позволяет осуществлять организацию, упорядочивание, структурирование и воспроизводство транзакций, обеспечивающих потребности в денежных средствах экономических субъектов. Эффективность реализации банками посреднических функций определяется наличием в экономике условий, позволяющих осуществлять аккумуляцию, трансформацию, размещение денежных средств и управлять рисками. Активизация банковского посредничества в контексте модернизации экономики предполагает проведение комплекса мер общеэкономического и институционального характера, направленных на формирование данных условий, а также стимулирование развития направлений банковского посредничества, являющихся приоритетными с точки зрения инвестиционного и инновационного развития.
Положения, выносимые на защиту
1. Изменение места и роли банков в системе финансового посредничества обусловлено происходящими изменениями в экономических системах, под влиянием которых осуществляется трансформация банковского дела, что находит отражение в эволюции взглядов на природу финансового посредничества и реализуемые финансовыми посредниками функции. Различные концепции теории финансового посредничества отражают различные ступени становления и развития банковского дела, трансформации банковских продуктов. 

2. В качестве основной характеристики финансового посредничества банков в развитых странах на современном этапе выступает тенденция дезинтермедиации, проявляющаяся в утрате и снижении эффективности функций банков как финансовых посредников. Особенности и характер проявления дезинтермедиации в разных странах различны, поскольку различны факторы, приводящие к снижению реализации банками посреднических функций. В развитых зарубежных странах банковская дезинтермедиация проявляется в виде снижения роли традиционного банковского посредничества, в основе которого лежит процентно-инвестиционный бизнес. В развивающихся странах она обусловлена состоянием экономики, при котором банки не имеют возможности выполнять свои посреднические функции.

3. Эффективность реализации российскими банками макро- и микроэкономических функций банковского посредничества низкая, что связано с отсутствием в экономике условий, необходимых для реализации посреднических функций. Повышение роли банковского посредничества в модернизации экономики связано с формированием в экономике условий, необходимых для реализации посреднических функций банками, что требует проведения комплекса мер общеэкономического и институционального характера.

4. Приоритетными направлениями развития банковского посредничества для обеспечения модернизации экономики являются прежде всего направления, обеспечивающие инвестиционное и инновационное развитие, развитие малого бизнеса, а также направления, способствующие формированию социальной базы модернизации, к которым относятся образовательное и ипотечное кредитование.

5. Основой функционирования системы финансового посредничества и неотъемлемым ее элементом является доверие, присутствующее на всех стадиях реализации финансового посредничества. В условиях недостатка доверия в экономике необходимо формирование и развитие специальных механизмов, направленных на конструирование доверия между экономическими субъектами, к которым относится гарантирование кредитов.
Научная новизна диссертационного исследования состоит в разработке и обосновании комплекса теоретических положений и практических рекомендаций по развитию банковского посредничества, ориентированного на модернизацию экономики.

Основные результаты, характеризующие научную новизну исследования, состоят в следующем.
1.
Уточнена дефиниция банковского посредничества, под которым понимается совокупность экономических отношений по организации, упорядочиванию, структурированию и воспроизводству транзакций, связанных с обеспечением потребностей заемщиков и сберегателей, в процессе аккумуляции, трансформации, размещения денежных средств и управления рисками. В отличие от ранее данных трактовок авторское определение включает в себя: указание на активную организационную роль банковского посредничества в процессе реализации основной цели деятельности – обеспечения потребностей заемщиков и сберегателей; определение основных этапов реализации банковского посредничества, что позволяет обосновать необходимость учета комплекса факторов, влияющих на развитие банковского посредничества, и предложить рекомендации по повышению его эффективности.
2.
Предложен авторский подход к классификации функций финансовых посредников с их разделением на микроэкономические (транзакционная, инвестиционная функция и функция управления рисками) и макроэкономические (функция мобилизации сбережений, трансформационная функция, функция создания новой экономической стоимости). Данный подход позволяет анализировать эффективность банковского посредничества как с позиций отдельных экономических субъектов, для которых целью обращения к банковскому посреднику является максимизация удовлетворения своих потребностей, так и с позиций значимости банковского посредничества для экономической системы в целом.
3.
На основе проведенного анализа реализации банковского посредничества в России установлено, что для российского банковского сектора характерна дезинтермедиация, которая проявляется в дисфункции банковского посредничества и обусловлена состоянием экономики, при котором банки не имеют возможности выполнять свои посреднические функции. Это позволило аргументировать тезис о необходимости формирования в экономике условий, при которых возможна эффективная реализация функций банковского посредничества.

4.
Сформулированы условия, необходимые для реализации посреднических функций банками: наличие в экономике эффективных механизмов аккумулирования денежных сбережений общества, исключающих вероятность их оседания вне финансовой системы; наличие объектов инвестирования денежных средств, обеспечивающих приемлемый уровень риска и дохода для инвесторов; наличие институциональных механизмов, обеспечивающих реализацию прав экономических субъектов; наличие благоприятной конкурентной среды, которая способствует снижению транзакционных издержек и улучшает качество услуг. 

5.
Выявлена необходимость развития фактора доверия как основы банковского посредничества путем формирования специальных институтов, направленных на конструирование доверия между экономическими субъектами. В частности, разработаны предложения по развитию и совершенствованию механизмов гарантирования кредитов на основе формирования общенациональной двухуровневой системы гарантирования обязательств негосударственного сектора; предложен алгоритм взаимодействия с гарантийным фондом заемщиков, осуществляющих инвестиционные проекты и проекты, направленные на внедрение инноваций, что позволит расширить возможности по привлечению кредитных ресурсов для данных категорий заемщиков.
Теоретическая значимость исследования состоит в том, что положения и выводы диссертационной работы расширяют и развивают научные представления о сущности и функциях банковского посредничества, а также его роли в процессе модернизации экономики, что позволяет обоснованно осуществлять преобразования в банковском секторе в направлении повышения его эффективности. Результаты, полученные в ходе исследования, могут быть использованы в дальнейших исследованиях развития банковского посредничества. Ряд положений работы может быть использован в учебном процессе вузов при подготовке специалистов в области финансов и кредита.

Практическая значимость исследования состоит в возможности использования его результатов при разработке государственными органами стратегии экономического развития и мероприятий в области денежно-кредитной политики, направленных на эффективное использование потенциала банковского посредничества и повышение его роли в процессе модернизации экономики. 

Апробация работы. Основные теоретические выводы и практические рекомендации докладывались и получили одобрение на международной научной конференции студентов, аспирантов и молодых ученых «ЛОМОНОСОВ – 2010» (г. Москва, 2010 г.), международной научно-практической конференции «Развитие финансовой системы в условиях финансовой глобализации»  (г. Ростов-на-Дону, 2010 г.), VI Международной научно-практической интернет-конференции «Трансформация финансово-кредитных отношений в условиях глобализации» (г. Ростов-на-Дону, 2010 г.), юбилейной VII Международной научно-практической интернет-конференции «Трансформация финансово-кредитных отношений в условиях финансовой глобализации» (г. Ростов-на-Дону, 2011 г.), VII Международной научно-практической конференции Ассоциации экономических университетов Южной и Восточной Европы и региона Черного моря (ASECU) (г. Ростов-на-Дону, 2011 г.).

Результаты диссертационного исследования используются в учебном процессе в Ростовском государственном экономическом университете (РИНХ). Отдельные результаты отражены в отчете по итогам научно-исследовательской работы «Исследование закономерностей воздействия неравновесной экономической системы на развитие корпоративных структур (на примере Российской Федерации)», выполненной по заданию Министерства образования и науки Российской Федерации (тема № 1.2.07).
По теме исследования опубликовано 12 печатных работ общим объемом 24,55 п.л., из них 6,27 – авторских, в том числе 3 статьи в журналах, рекомендованных ВАК Минобрнауки России, объемом 1,53 п.л.

Структура диссертационной работы. Диссертационное исследование состоит из введения, трех глав, включающих 9 параграфов, заключения, библиографического списка, включающего 158 наименований. Текст работы содержит 140 страниц, 15 рисунков, 9 таблиц и имеет следующую структуру.
Диссертационная работа имеет следующую структуру, определенную предметом, логикой исследования и совокупностью решаемых задач.
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Во введении обосновывается актуальность выбранной темы диссертации, определены цель и задачи, объект и предмет исследования, приведены положения научной новизны, теоретическая и практическая значимость работы, апробация результатов исследования. 

В первой главе «Теоретические аспекты исследования банковского посредничества» проведен анализ экономического содержания и функций банковского посредничества, рассмотрена структура системы финансового посредничества, определены основные тенденции трансформации места и роли банков в системе финансового посредничества.

В целях раскрытия экономического содержания и сущности банковского посредничества в диссертационной работе проведен теоретический анализ более общего понятия – финансового посредничества. По мере развития финансовых рынков, возрастания числа и сложности финансовых инструментов происходила трансформация взглядов на природу финансового посредничества и реализуемые финансовыми посредниками функции, что нашло свое отражение в работах представителей ранней, традиционной и современной теорий финансового посредничества. Различные концепции теории финансового посредничества отражают ступени становления и развития банковского дела и трансформации банковских продуктов. 

Анализ различных теорий финансового посредничества и их эволюции позволил сформулировать определение банковского посредничества как совокупности экономических отношений по организации, упорядочиванию, структурированию и воспроизводству транзакций, связанных с обеспечением потребностей заемщиков и сберегателей в процессе аккумуляции, трансформации, размещения денежных средств и управления рисками. 

Автором предложен подход к классификации функций банковских посредников с их разделением на микроэкономические и макроэкономические, что позволяет анализировать эффективность банковского посредничества как с позиций отдельных экономических субъектов, для которых целью обращения к банковскому посреднику является максимизация удовлетворения своих потребностей, так и с позиций значимости банковского посредничества для экономической системы в целом. К функциям банковского посредничества микроуровня относятся транзакционная, инвестиционная функция, функция управления рисками. На макроуровне банковское посредничество реализуется через следующие функции: мобилизации сбережений, трансформационную, функцию создания новой экономической стоимости.

В диссертационном исследовании рассмотрено явление дезинтермедиации в банковском секторе, которое проявляется в утрате и снижении эффективности функций банков как финансовых посредников. Установлено, что особенности и характер проявления дезинтермедиации в разных странах различны, поскольку различны факторы, приводящие к снижению реализации банками посреднических функций. С одной стороны, дезинтермедиация в банковском секторе может проявляться в виде снижения роли традиционного банковского посредничества, в основе которого лежит процентно-инвестиционный бизнес. В настоящее время данный процесс наблюдается в развитых странах, однако его наличие не говорит о вымывании роли банков в экономике, так как банковский бизнес трансформируется и происходит эволюция роли банков в системе финансового посредничества, развитие кредитно-финансовых механизмов национальных экономик меняет приоритетность функций финансового посредничества. С другой стороны, дезинтермедиация возникает в ситуации, когда посредники не имеют возможности выполнять свои посреднические функции ввиду отсутствия в экономике необходимых условий. В этом аспекте дезинтермедиация представляет собой обусловленное экономическими, политическими, социальными факторами явление, результатом которого является дисфункция банковского посредничества.

Во второй главе «Реализация банковского посредничества в российской практике» проведено исследование формирования и развития института банковского посредничества в российской экономике, а также выполнен анализ эффективности реализации российскими банками макро- и микроэкономических функций. 

Условиями, необходимыми для реализации посреднических функций банками, являются: наличие в экономике эффективных механизмов аккумулирования денежных сбережений общества, исключающих вероятность обхода финансовой системы; наличие объектов инвестирования денежных средств, обеспечивающих приемлемый уровень риска и дохода для инвесторов; наличие институциональных механизмов, обеспечивающих реализацию прав экономических субъектов; наличие благоприятной конкурентной среды, способствующей снижению транзакционных издержек и улучшению качества услуг. Проведенный анализ показал, что, несмотря на значительные успехи в формировании данных условий в российской экономике, до сих пор остаются проблемы, препятствующие эффективной реализации банками макро- и микроэкономических посреднических функций. 

В частности, в диссертационном исследовании проведен анализ эффективности реализации транзакционной функции, связанной с минимизацией транзакционных издержек, которая проявляется в цене банковского посредничества, количественным выражением которой являются процентный спрэд и чистая процентная маржа. 

Уровень процентного спрэда является отражением рисков финансового посредничества, существующих условий для денежных накоплений в официальной банковской системе и их эффективного перераспределения в кредиты, направляемые в экономику. Снижение процентного спрэда может стать лишь следствием улучшения ситуации непосредственно в реальном секторе экономики. В то же время, оно является необходимым условием повышения эффективности реализации банками посреднических функций и стимулирования экономического роста. 

На основе анализа данных Всемирного банка о величине отношения внутреннего кредита, предоставленного банковским сектором, к ВВП, индекса силы юридических прав, информационного индекса по 168 странам в 2009 г.
, методом корреляционного анализа было определено, что существует обратная взаимосвязь между величиной процентного спрэда и отношением внутреннего кредита, предоставленного банковским сектором, к ВВП (табл. 1). 
Таблица 1 – Матрица корреляционных взаимосвязей

	 
	Процентный спрэд (ставка по кредитам минус ставка по депозитам)
	Внутренний кредит, предоставленный банковским сектором/ВВП
	Индекс силы юридических прав

	Информационный индекс


	Процентный спрэд (ставка по кредитам минус ставка 
по депозитам)
	1
	–
	–
	–

	Внутренний кредит, предоставленный банковским сектором/ВВП
	-0.33118422
	1
	–
	–

	Индекс силы юридических прав
	-0.23536660
	0.35643363
	1
	–

	Информационный индекс
	-0.20750225
	0.289843717
	0.118497773
	1


В странах, где финансовое посредничество банков развито в большей степени, величина процентного спрэда меньше. Индекс силы юридических прав и информационный индекс также находятся в обратной зависимости к величине процентного спрэда. Кроме того, страны с более высоким уровнем развития законодательства, защищающего права заемщиков и кредиторов, и более высоким уровнем развития кредитной информации характеризуются бóльшим проникновением кредитов в экономику.

Несмотря на общую тенденцию снижения чистой процентной маржи в России, ее значение еще довольно высоко по сравнению с аналогичным показателем в развитых странах.

Одной из важнейших макроэкономических функций финансовых посредников является трансформация и перераспределение ресурсов от лиц, совершающих сбережения, к лицам, нуждающимся в кредите. Перераспределение осуществляется как на уровне отдельных экономических субъектов, так и на уровне секторов экономики.

В целях детального рассмотрения эффективности реализации банками финансового посредничества проведен анализ потоков между коммерческими банками и другими секторами экономики. Для оценки структуры источников формирования банковских пассивов и их размещения в виде активов потоки между банками и другими секторами экономики разделены на основные группы по видам экономических агентов: «банки – нефинансовые организации», «банки – население», «банки – финансовые организации», «банки – нерезиденты», «банки – Банк России», «банки – органы государственного управления». Разница между привлеченными и размещенными средствами по каждой категории экономических агентов характеризует их либо как нетто-заемщиков, либо как нетто-кредиторов по отношению к банкам.  
По отношению к нефинансовым организациям в течение рассматриваемого периода банки традиционно выступали в роли нетто-кредиторов, при этом в 2003–2008 гг. наблюдалась устойчивая тенденция роста чистых требований банков. Последовавшие в 2008–2009 гг. кризисные явления в экономике привели к снижению объемов кредитования реального сектора экономики, в результате чистые требования банков к нефинансовым организациям снизились.  

Население традиционно является нетто-кредитором банковского сектора. С 2009 г. отмечается тенденция возрастания роли данного источника в структуре привлеченных средств банков. Другие финансовые организации так же стабильно выступали, как нетто-кредиторы банковского сектора, размещая в банках переводные и другие депозиты. 

В течение 2004–2009 гг. банковский сектор осуществлял масштабный импорт капитала из-за рубежа в виде кредитов и денежных средств, привлекаемых путем выпуска долговых инструментов, находясь в положении чистого заемщика по отношению к внешнему миру. Росту внешних заимствований банков в определенной степени способствовала проводимая в те годы государственная денежно-кредитная политика, которая была направлена на сужение денежного предложения экономике. Причем в структуре внешней задолженности российских банков подавляющая часть приходится на долгосрочные инструменты привлечения. Это говорит о недостаточности именно «длинных» денег для долгосрочного кредитования хозяйства. 

Ориентация банков на рефинансирование за рубежом способствовала усилению влияния мирового финансового кризиса на российский банковский сектор. Нерезиденты, являясь нетто-кредиторами, с 2010 г. стали выступать как нетто-заемщики банковского сектора. Эта тенденция, безусловно, способствует повышению стабильности банковского сектора, но оборотной стороной является использование ограниченных внутренних ресурсов для кредитования иностранного сектора, а не российских предприятий.

Банк России традиционно выступает как нетто-заемщик по отношению к банковскому сектору: объем средств коммерческих банков, находящихся на соответствующих счетах в ЦБ РФ, превышает предоставленные кредиты. Исключение составил лишь период острой фазы кризиса 2008–2009 гг., когда в рамках антикризисной программы Банку России пришлось расширить возможности для получения дополнительной ликвидности коммерческими банками. Впрочем, после преодоления острой фазы кризиса заметного расширения рефинансирования Банком России коммерческих банков не произошло. К январю 2011 г. чистые требования кредитных организаций к Банку России составили более 2,5 трлн руб. 

Финансовые потоки между банками и органами государственного управления на протяжении рассматриваемого периода (за исключением 2008 г.) также имели положительное сальдо. Традиционно банки выступали кредиторами органов государственного управления, приобретая ценные бумаги Правительства РФ, органов власти субъектов РФ и местного самоуправления. 

Количественная оценка эффективности реализации банками функции финансового посредничества, связанной с межсекторальным перераспределением ресурсов, может быть произведена с помощью индекса перераспределения ресурсов между контрагентами через банки. Данный анализ (табл. 2) показывает низкий уровень реализации функции межсекторального перераспределения ресурсов российскими банками. 
Таблица 2 – Перераспределение финансовых ресурсов 
между контрагентами, % к активам

	По состоянию на 1 января
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Активы банков, млрд руб.
	20 125
	28 022
	29 430
	33 805
	41 628

	Чистые требования 
к контрагентам, %:
	
	
	
	
	

	нерезидентам
	-9,15
	-1,18
	3,12
	2,05
	4,70

	Банку России
	8,78
	-4,55
	2,35
	7,53
	3,63

	органам государственного управления
	2,78
	-0,29
	1,65
	2,23
	2,96

	финансовым организациям
	-1,24
	-0,91
	-1,27
	-1,00
	-1,47

	нефинансовым организациям
	24,04
	26,59
	24,92
	23,10
	29,38

	населению
	-9,78
	-5,64
	-12,26
	-15,92
	-17,47

	прочие требования*
	-1,82
	-2,41
	-4,51
	-4,34
	-6,39

	капитал
	-13,61
	-11,62
	-14,00
	-13,64
	-15,34

	Индекс перераспределения ресурсов между контрагентами
, %
	35,60
	26,59
	32,04
	34,91
	40,68

	То же, исключая капитал банка, %
	21,99
	14,98
	18,04
	21,27
	25,33


* К прочим требованиям относятся депозиты и ценные бумаги, кроме акций, не включаемые в широкую денежную массу.

Вплоть до 2010 г. значение индекса снижалось. Существенное падение наблюдалось в период острой фазы кризиса в 2008–2009 гг. Сокращение финансового посредничества стало следствием прежде всего снижения чистого привлечения средств населения (с 9,78 до 5,64%) и нерезидентов (с 9,15 до 1,18%). 
Невысокие значения индекса показывают, что банки специализируются на перераспределении ресурсов внутри предпринимательского сектора, а не на привлечении новых ресурсов в реальный сектор экономики.
Исследование реализации банковского посредничества в российской практике показало, что для российского банковского сектора характерна дезинтермедиация, которая проявляется в дисфункции банковского посредничества. В то же время модернизация экономики невозможна без активного участия финансовых посредников и, прежде всего, банков в этом процессе. 
В третьей главе «Активизация банковского посредничества в контексте модернизации экономики» рассмотрены основные условия и направления развития банковского посредничества.

Обеспечение в экономике условий, необходимых для реализации посреднических функций банками, требует проведения комплекса мер общеэкономического и институционального характера. В соответствии с задачами субъектов финансового посредничества меры по формированию данных условий можно разделить на 4 группы (табл. 3).

Таблица 3 – Задачи развития банковского посредничества

	Задача
	Меры

	Формирование механизмов аккумулирования денежных сбережений общества банковскими посредниками
	1. Обеспечение притока денежных средств населения.
2. Развитие инструментов рефинансирования.
3. Повышение капитализации банков

	Формирование условий, способствующих повышению инвестиционной активности в реальном секторе, появлению объектов инвестиционных вложений
	1. Развитие механизмов частно-государственного партнерства.
2. Развитие системы гарантирования кредитов.
3. Развитие практики оказания консультационных услуг банками для малых предприятий

	Формирование институциональных механизмов, обеспечивающих реализацию  прав экономических субъектов
	1. Совершенствование нормативно-правового обеспечения деятельности участников финансового посредничества.
2. Создание системы регистрации залога движимого имущества.
3. Развитие внешних источников информации о кредитоспособности заемщиков

	Формирование благоприятной конкурентной среды, способствующей снижению транзакционных издержек
	1. Совершенствование методик и технологий банковских операций.
2. Внедрение стандартов качества банковских услуг


Существующая сегодня система финансового посредничества не отвечает современным требованиям и не может способствовать модернизационным преобразованиям. В настоящее время на рынке банковских кредитов России реализуется во многом спекулятивный, а не капиталотворческий, характер кредита. Следовательно, модернизация в банковском секторе должна осуществляться путем качественного изменения направлений деятельности и продуктов банков и преодоления спекулятивных тенденций в банковском секторе. Приоритетными направлениями развития банковского посредничества для обеспечения модернизации экономики являются, прежде всего, направления, обеспечивающие инвестиционное и инновационное развитие, развитие малого бизнеса, а также направления, способствующие формированию социальной базы модернизации, к которым относятся образовательное и ипотечное кредитование. 

Основой функционирования системы финансового посредничества и неотъемлемым ее элементом является доверие, присутствующее на всех стадиях реализации финансового посредничества. В условиях недостатка доверия в экономике, для посткризисного развития и модернизации необходимо формирование и развитие специальных институтов, направленных на конструирование доверия между экономическими субъектами. К подобным институтам относятся государственные гарантии по активным и пассивным операциям. В настоящее время с целью стимулирования банковского посредничества в сфере реального сектора экономики существует необходимость развития гарантийных механизмов по активным операциям. 

В качестве такого механизма предложено развитие системы гарантирования кредитов – совокупности частных и государственных институтов и фондов, основной сферой деятельности которых является предоставление гарантий по кредитам малым и средним предприятиям. Обоснована необходимость формирования в России общенациональной двухуровневой системы гарантирования обязательств негосударственного сектора, первый уровень которой может быть представлен гарантийными фондами субъектов федерации и муниципальных образований, фондами, имеющими частный капитал и обществами взаимных гарантий. На втором уровне должен находиться Национальный гарантийный фонд, функцией которого будет регулирование и надзор за деятельностью гарантийных фондов, предоставление контргарантий. Активы данного фонда могут быть сформированы за счет средств Фонда национального благосостояния.

В рамках проводимой экономической политики, направленной на модернизацию производства и внедрение инновационных технологий, система предоставления гарантий должна быть дополнена механизмами гарантирования обязательств заемщиков, осуществляющих высокотехнологичные инвестиционные проекты. Работу по отбору инвестиционных проектов и предоставлению гарантий по ним целесообразно сконцентрировать в рамках специализированных фондов, располагающих штатом квалифицированных в этой области сотрудников. При финансировании подобных проектов предложено применять процедуру подачи заявки на кредит с гарантийным обеспечением, при которой заявка подается непосредственно в гарантийный фонд (рис. 1).
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Рисунок 1 – Алгоритм взаимодействия с гарантийным фондом

Преимущества подобного алгоритма состоят в том, что он позволяет провести квалифицированную экспертизу проекта и за счет этого снизить риски его реализации. Обращение с заявкой в банк с уже имеющимся решением гарантийного фонда, грамотно составленным бизнес-планом поможет заемщику привлечь финансирование на лучших условиях.

В заключении диссертации приведены наиболее существенные результаты проведённого исследования, резюмированы основные выводы и рекомендации, составляющие предмет защиты диссертации. 
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� The World Bank. World Development Indicators (WDI) // http://data.worldbank.org/indicator.


� Составлена автором.


� Индекс силы юридических прав измеряет степень, в которой залоговое право и законодательство о банкротстве защищают права заемщиков и кредиторов и тем самым облегчают кредитование. Индекс изменяется в диапазоне от 0 до 10, где высокие значения указывают на лучшую защиту юридических прав.


� Информационный индекс измеряет объем и доступность кредитной информации, доступной в государственных или частных кредитных реестрах. Индекс изменяется в диапазоне от 0 до 6, где высокие значения указывают на большую доступность информации из государственных реестров или частных бюро, облегчающей принятие решений по кредитованию.


� Составлена автором по данным Банка России.


� Методика расчета данного индекса предложена М.Ю. Матовниковым (Матовников, М.Ю. Об оценке эффективности российских банков как финансовых посредников [Текст] / М.Ю. Матовников // Деньги и кредит. – 2000. – № 5.). Индекс рассчитывается как сумма положительного сальдо требований и обязательств в операциях с разными секторами экономики в процентах к активам банков.


� Составлена автором.


� Составлен автором.
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