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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

Актуальность темы исследования. Рыночная трансформация экономики России сопровождается радикальными по своему характеру институциональными преобразованиями. В этой связи появление и развитие институтов, способных инициировать, структурировать и стимулировать процесс мобилизации финансовых ресурсов, их трансформацию в инвестиционные, является актуальным и необходимым для дальнейшего развития экономики. Во всем мире главными игроками на рынке капиталов являются институциональные инвесторы, к числу которых относятся и страховые организации. Мировой опыт показывает, что страховые организации  аккумулируют значительные финансовые ресурсы, поэтому страховой сектор очень важен для развития экономики страны. Мобилизация значительных денежных ресурсов и последующее их инвестирование страховыми компаниями делает страховую отрасль важным финансовым источником развития национальной экономики.
В ведущих экономически развитых странах страховые компании по своим инвестиционным активам превосходят многие кредитно-финансовые учреждения и наибольшую часть своего дохода получают от инвестиционных операций на  фондовом рынке. На всех развитых финансовых рынках страховые компании - один из основных институциональных инвесторов. 

Проблемы отечественного финансового рынка однозначно свидетельствуют  о том, что наиболее актуальным направлением государственной политики на финансовом рынке в современных условиях должно быть развитие национальных институциональных инвесторов, к числу которых относятся и страховые организации. Только таким образом можно превратить российский фондовый рынок в основной инструмент получения инвестиционных ресурсов, повысить норму накоплений, привлечь широкие круги населения к инвестиционному процессу через страхование.  До настоящего времени инвестиционная  деятельность не являлась одним из основных источников прибыли в деятельности большинства российских страховых  компаний. Однако последние изменения в страховом законодательстве позволят существенно расширить инвестиционные возможности российского  страхового рынка.

Актуальность темы диссертационного исследования  заключается в необходимости повышения эффективности инвестиционной деятельности  российских страховых организаций, так как, учитывая мировой опыт, инвестиционная деятельность должна обеспечивать основной  доход страховых компаний, что  позволит,   существенным  образом,  регулярно  увеличивать собственный капитал  и  улучшать  финансовое состояние,  а в целом, обеспечивать  возможность развития  российского финансового рынка и оказывать  позитивное влияние на  развитие национальной экономики.

Степень разработанности проблемы в научной  литературе.

Необходимость исследования теории страхового дела, без правильного понимания которых невозможно проникнуть в сущность страхового инвестирования, обусловила обращение автора к трудам таких российских ученных, как  Баранцева О.В., Гинсбург А.И.,Дуканич Л.В., Косаренко Н.Н, Кургин Е.А. , Лавриненко Н.И.,Маренков Н.Л., Орланюк- Малицкая Л.А., Отришко М.О., Романова Т.Ф., Самоев Р.Г.,Такмазян А.С., Федорова Т.А., Шахов В.В. и др.  В  их работах  рассматриваются методологические и методические аспекты страховой деятельности .

При исследовании вопросов инвестиционной деятельности, состояния фондового рынка   автором были  использованы работы зарубежных и  российских ученных, Г. ДЖ. Александер, Д. Бейли В.В.Иванова, Иванченко И.С, В.В. Ковалева, В.А. Лялина, Наливайского В.Ю, У.Ф.Шарп и др.

Научное изучение вопросов инвестиционной деятельности страховых организаций на рынке ценных бумаг в России является недостаточно проработанным. Отдельные направления этой деятельности нашли отражение в публикациях  российских ученных и аналитиков : Кричевского Н.А., Куликова С.В. ,Асабий С.Н, Небольсина Е.В., Головина А.Н., Пастухова  Б.И.

Так как  уровень теоретической разработки проблемы аккумуляции финансовых ресурсов страховых компаний  и трансформации их в инвестиционные,  не адекватен потребностям современной практики хозяйствования, а немногочисленные труды, посвященные вопросам функционирования страхового инвестирования,  нередко имеют своей целью описать зарубежный опыт, российская практика страхового инвестирования исследуются, в большинстве случаев,  фрагментарно, без выхода на результаты эмпирических исследований по данной проблеме, поэтому данная тематика нуждается в дальнейшем исследовании. 

Актуальность и недостаточная научная разработанность проблемы формирования и развития страхового инвестирования  в экономике России обусловили выбор темы исследования, предопределили его цель, задачи и структуру.

Цель и задачи диссертационного исследования. Цель  данного исследования состоит в обосновании теоретических подходов и разработке практического инструментария  формирования, развития  и  определении перспектив использования  ресурсов страховых фондов для инвестирования экономики  России.
Поставленная цель исследования обусловила необходимость решения следующих  задач, определяющих логику и внутреннюю структуру диссертации:

- уточнить содержание и функции страхования, как экономической категории, и в условиях рынка обосновать роль и место страхования для  инвестирования  в экономику страны;

- исследовать экономическую природу, нормативно-правовую базу формирования  резервов страховой организации  и методологию  размещения страховых  резервов, как  основного  источника  при   инвестировании  в экономику страны;
- исследовать и обосновать понятие «страховое инвестирование»;

- провести анализ инвестиционного потенциала и  факторов, влияющих на инвестиционную  деятельность  российского страхового сектора экономики  в сравнении с зарубежным опытом  развития страхования и  страхового инвестирования; 

- проанализировать  результаты  общей инвестиционной деятельности  страховых организаций,  а также ее составляющих:  инвестирования страховых резервов и инвестирования собственных средств в сравнении с инвестиционной  деятельностью  мировых эффективных экономик, и оценить доходность  инвестиционных операций российских  страховых организаций; 

- оценить  перспективы увеличения долгосрочных страховых  инвестиций за счет развития  страхования жизни  и выявить основные  проблемы развития рынка страхования жизни.

Предмет и объект исследования. Предметом исследования являются организационно- финансовые  отношения, возникающие в рамках развития, функционирования и регулирования страхового инвестирования. Объектом исследования выступает российский страховой сектор экономики.

Теоретически-методологическая основа Теоретической основой исследования послужили труды отечественных и зарубежных авторов по проблемам страхования, инвестиционного менеджмента, экономического и инвестиционного анализа, концептуальные положения и методические рекомендации научно-практических конференций по вопросам инвестирования. Важным компонентом теоретико-методологического анализа явилось изучение законодательных и нормативных актов, постановлений Правительства и законов Российской Федерации.
Диссертация выполнена в соответствии с паспортом специальности ВАК  Минобрнауки России  08.00.10 - Финансы, денежное обращение и кредит. Раздел 7 Рынок страховых услуг, п.7.9  Инвестиционная деятельность и инвестиционный портфель страховых компаний.
Инструментарно - методический аппарат. В качестве инструментарно - методического  аппарата использовались на разных стадиях исследования различные комбинации методов, таких, как  метод абсолютных, относительных и средних величин, балансовый и индексный методы. Также применены различные экономико-статистические методы: наблюдение, сравнение, графики, табличный метод,  SWОТ – таблицы  и др. Обработка исходной информации осуществлялась на основе использования табличного процессора Excel. Методологический инструментарий базируется на общенаучных и специальных методах познания:  диалектическом, историческом, сравнительном и логическом анализе, системном подходе.

Информационно - эмпирической базой  исследования, обеспечивающей репрезентативность исходных данных, достоверность, надежность и точность выводов, рекомендаций и предложений, послужили официальные материалы Министерства финансов Российской Федерации,  Федеральной службы страхового надзора, Федеральной государственной статистической службы, а также  источники различного характера:  материалы конференций и аналитические  результаты научных разработок; материалы Всероссийского союза страховщиков;  материалы исследований отечественных и зарубежных ученных; публикации в периодической печати; информационные ресурсы Интернет, а также  собственные расчеты автора за период 2001-2009 годы.

Рабочая гипотеза диссертационного исследования базируется на теоретических  предпосылках и практике  понимания  возрастающего значения страхового инвестирования в рыночной экономике,  выявлении  инвестиционного потенциала  страхового сектора экономики,  определении  места и роли  страхового инвестирования  в финансовой  деятельности  страховых организаций, необходимости изменения методологических подходов  при формировании инвестиционных портфелей страховых организаций и  оценке  результатов инвестиционной деятельности, а также состоит в обосновании  перспектив использования долгосрочных страховых инвестиционных ресурсов, способных  оказать позитивное  влияние  на развитие фондового рынка и приток инвестиций в национальную экономику.

Основные положения диссертации, выносимые на защиту:

1. Возможность инвестиционной деятельности заложена в самой природе страхования. Располагая большими объемами временно свободных  денежных средств, как собственных, так и сконцентрированных в  резервах, страховые организации занимаются не только страховой, но  и инвестиционно-финансовой  деятельностью. С помощью инвестиционной функции стра​хования мобилизуются накопления для развития национальной эконо​мики. Мобилизация значительных денежных ресурсов и последующее их инвестирование страховыми компаниями делает страховую отрасль важным финансовым источником развития национальной экономики. Объем инвестируемых средств  страховыми компаниями и активное участие на рынке капиталов позволяет определить их как институциональных инвесторов. Привлеченные через  страхование денежные средства, способны оказывать существенное влияние на развитие экономики страны.
2. Инвестиционная деятельность страховых компаний, основана на использовании временно свободных собственных и  привлеченных средств. Наряду с собственными средствами,  основным источником инвестиций страховых компаний являются  резервы,  создаваемые страховыми организациями  при  осуществлении страховой деятельности, потребность в формировании которых обусловлена вероятностным характером страховых событий и неопределенностью момента наступления и величины ущерба, в виде  резерва предупредительных мероприятий и страховых резервов. Страховые резервы  являются главным источником инвестиций, а  страхование  жизни  обеспечивает их  долгосрочную основу. Инвестиционная деятельность страховых компаний, основанная на использовании временно свободного собственного капитала и резервов  страховых организаций,  связанных с осуществлением страховых операций, регулируется со стороны государства, и осуществляется через нормативно  установленные требования  по  размещению собственных средств,   страховых резервов и финансирование из резерва предупредительных мероприятий. Под размещением страховых резервов и собственных средств понимаются активы, принимаемые в покрытие их  обеспечения. Ограничения или лимиты  разрешения  активов устанавливаются законодателем в целях обеспечения безопасности вложений и  необходимого уровня финансовой стабильности  деятельности страховых компаний. Активы, принимаемые в покрытие страховых резервов, должны удовлетворять условиям диверсификации, возвратности, прибыльности и ликвидности. В настоящее время отсутствует общепринятая методика определения экономического содержания  при  оценке инвестиционной деятельности страховых организаций.   В целях  определения  четкого  понятийного аппарата  в диссертационной   работе  обосновано  авторское определение  страхового инвестирования, позволяющее  проводить  более полную оценку результатов инвестиционной деятельности страховых организаций.
3. Возможности инвестиционной деятельности страхового сектора экономики, и степени ее влияния на развитие национальной экономики,   определяются количественными и  качественными  характеристиками  инвестиционного потенциала  страховых  организаций. Количественно инвестиционный потенциал страховой организации измеряется конкретной суммой собственного, привлеченного и заемного капитала, используемых как источники инвестиций. Важнейшими факторами,  влияющими на потенциал  инвестиционной  деятельности страхового сектора экономики являются такие внешние и внутренние  факторы влияния, как: объем и структура  рынка страхования, капитализация и концентрация  страхового рынка; эффективность государственного регулирования; развитие фондового рынка и наличие надежных фондовых инструментов; стабильность экономического развития; уровень собственных средств  страховщика; внедрение новых видов страхования; эффективность финансового планирования и наличие профессиональных кадров.
4. Функционирование страховых организаций на финансовом рынке находится в прямой зависимости от уровня развития экономической системы, от сложившегося в стране инвестиционного климата, макроэкономической ситуации в целом. При отсутствии на рынке привлекательных инвестиционных инструментов, инвестиционная деятельность страховых организаций не будет приносить ожидаемый эффект. Несмотря  на имеющиеся  проблемы, фондовый  рынок  способен  обеспечить эффективное  размещение  имеющихся в страховом секторе  экономики  инвестиционных ресурсов.

5. Основные доходы от инвестиционной деятельности страховой компании  включают в себя: доходы,  полученные при размещении  страховых резервов  только в инвестиционные инструменты и доходы от  инвестиционных операций за счет  собственных средств  страховых организаций. Размещение страховых резервов  и собственных средств  в отдельные активы,  принимаемые  в покрытие страховых резервов, не могут быть признаны  чистой инвестиционной деятельность, исходя  из экономической сущности инвестиций. Несмотря на  повышение инвестиционной активности  российского  страхового сектора экономики, в результате  предпринятых регулятором законодательных мер,  страховой сектор  в настоящее время не  способен  оказывать существенное влияние  на инвестирование  национальной экономики, в отличие от западного опыта, где страховые компании являются крупнейшими институциональными  инвесторами. Имеющиеся в отрасли  инвестиционные ресурсы  используются малоэффективно, так как структура размещения страховых резервов и собственных средств  не способна обеспечить высокую доходность, в связи  с недостаточностью  присутствия страховых организаций  на фондовом рынке. Инвестиционная  деятельность подавляющего большинства  страховых организаций  не соответствует инвестиционным задачам страхового сектора экономики в условиях рынка.

6. Наибольшим инвестиционным потенциалом обладают  компании, занимающиеся страхованием жизни и, именно, аккумулированные ими долгосрочные ресурсы  обеспечивают основную часть инвестиций в экономику. Состояние российского  рынка  страхования жизни,  как по объемам, так и по качеству находится  в  остром затяжном  кризисе. Российский страховой рынок, несмотря на определенные положительные тенденции, по-прежнему демонстрирует  практически полное отсутствие реального страхования жизни, которое служит основой «длинных» денег в инвестиционном портфеле страхового сектора экономики.  Необходимо  системное совершенствование  законодательства в области страхования жизни, в основу которого  должно быть положено сбалансированное соблюдение  интересов  страхователей, страховщиков и государства,  способное  восстановить  доверие всех потенциальных страхователей.
Научная новизна диссертационного исследования заключается в обосновании   теоретических подходов и практического инструментария развития страхового инвестирования в условиях рыночной экономики. Все указанные в работе научные результаты, выводы и рекомендации представляют личный  вклад  автора. К наиболее существенным научным результатам, полученным лично автором, следует отнести следующие: 

1. Сформулирована   авторская трактовка определения  понятия  «страховое инвестирование»,  заключающаяся в рассмотрении его,  как   целенаправленного  вложения  страховых резервов, резервов предупредительных мероприятий, собственного капитала  страховых организаций  на определенный срок  во всех формах,  в различные объекты и  инструменты, способные приносить доход в целях получения  прибыли и  достижения иного полезного эффекта, что в отличие от  уже имеющихся трактовок позволяет уточнить экономическое содержание страхового инвестирования.
2. Предложена   классификация резервов, отражающих   инвестиционную  деятельность страховых организаций  и включающая: резервы предупредительных мероприятий,  как источника реальных инвестиций   и  страховые резервы, как источника   инвестиций страховых компаний,  что  позволяет  при оценке их  инвестиционной  деятельности  рассматривать данные резервы  разграничено, поскольку оценка инвестиционной деятельности страховых организаций  должна  в полном объеме отражать результаты  инвестиционной деятельности  в соответствии с источниками инвестирования.
3. Выявлены  факторы, влияющие на инвестиционную  деятельность страховых организаций, такие как: объем и структура рынка страхования; капитализация и концентрация  страхового рынка; эффективность государственного регулирования;  развитость фондового рынка и наличие надежных фондовых инструментов. Оценка данных факторов  позволила определить  степень их  влияния на инвестиционный  потенциал страхового сектора экономики. 

4. Выявлены закономерности  изменений  в инвестировании  страховых резервов и  собственных средств  страховых  организаций,  на основе чего оценены  результаты  и эффективность  их инвестирования, что  дало возможность  систематизировать с помощью SWОТ - анализа основные сильные и слабые стороны страхового инвестирования в стране. Учет данных закономерностей позволяет определить направления  дальнейшего развития страхового инвестирования.
5. Определены перспективы развития страхового инвестирования в России, а именно: 1) необходимость  развития  страхования жизни  как основного источника долгосрочных резервов для страхового инвестирования посредством  создания условий для вовлечения  денежных средств   граждан на долгосрочной основе,  укрепления доверия населения  к действующей страховой системе  страхования жизни,  развития  функций  государства   по  регулированию процессов страхования жизни; 2) развитие страхования жизни, как источника инвестирования в экономику, с рассмотрением его как стратегическое направление укрепления страховой отрасли, способной обеспечить экономику долгосрочными инвестиционными ресурсами.

Теоретическая значимость диссертационного  исследования состоит в разработке теоретических основ   осуществления  инвестиционной деятельности страховыми организациями и методологических основ анализа  страхового инвестирования. Также исследование показало необходимость  корректировки  методологии  и  терминологии  по многим разделам  страхования  в условиях  рынка. Необходимы  концептуально новые подходы к организации страхования, в принципиальных оценках места и роли страхования, его функций и целевой направленности страхового инвестирования. Теоретические обобщения и методологические положения, содержащиеся в диссертации, могут быть использованы при дальнейшем совершенствовании  методических  подходов к исследованию  страхового инвестирования.

Практическая значимость проведенного исследования  заключается в возможности применения изложенных в диссертационной работе теоретических и практических положений при определении  основных направлений  развития страхового рынка, позволяющих в полной мере  использовать инвестиционный потенциал страхового сектора  для  инвестирования национальной экономики.  Методологические  положения  по определению и  сравнительной  оценке  инвестиционного потенциала,  результатов  и эффективности инвестиционной деятельности страхового сектора экономики,  могут быть использованы  надзорными органами и практическими работниками,  для текущего анализа инвестиционной деятельности страховых организаций,  и  определения  перспектив  развития страхового инвестирования. В диссертации, также, выявлены основные ключевые  проблемы  и  разработаны конкретные  направления развития страхования жизни, как  основного  источника  для  долгосрочных инвестиций.
Апробация результатов исследования. Теоретические и практические результаты диссертационного исследования докладывались и получили одобрение на различных научно-практических конференциях. Материалы диссертационной работы используются в научном процессе Ростовского государственного  экономического университета (РИНХ), при проведении лекционных и практических занятий. Результаты диссертационного исследования нашли свое  практическое применение при организации  инвестиционной деятельности  в филиале  ЗАО СК «ПЕТРА» в г. Ростов-на-Дону «ПЕТРА-ДОН».

Публикации автора. 

Результаты настоящего диссертационного исследования  опубликованы в  9 работах объёмом 4,41 авторских печатных листов, в том числе 3-х статьях в периодических  научных изданиях, рекомендованных ВАК Минобрнауки России, объемом 1,76 авторских печатных листов
Логическая структура и объем диссертации. Цель и задачи диссертации определили объем и последовательность его изложения. Работа состоит из введения, трех глав, заключения, библиографического списка. Диссертация изложена на 196  страницах машинописного текста.  Работа содержит, 6 таблиц и 25 рисунков, библиографический список из 152  наименования,8 приложений.
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Во введении автором обосновывается актуальность выбранной темы исследования,  степень ее разработанности, определяется предмет и объект исследования, формулируются цель и задачи исследования, методологические и теоретические основы исследования, излагаются положения,  выносимые на защиту:  научная новизна, практическая и теоретическая значимость работы, а также  данные об апробации результатов работы.

Первая глава диссертационной работы  «Особенности инвестиционной деятельности страховых компаний» посвящена  исследованию теоретических и практических  аспектов, в части нормативно-правового регулирования, инвестиционной деятельности страховых организаций, и отражает позицию автора по базисным  методологическим  положениям, страхования в целом и  инвестиционной деятельности  страхового сектора экономики.

Для анализа основных аспектов осуществления инвестиционной деятельности страховыми организациями необходимо было рассмотреть ее  генезис, определиться с  содержанием  страхования, как экономической категории,   дать характеристику ее сущности, признаков и функций, без чего невозможно сформулировать критерии оценки изучаемого явления, обосновать результаты и   сформулировать выводы на базе проведенных исследований. 
Исследование показало, что  роль и место страхования  в инвестировании экономики страны  определяется самой сущностью страхования, а также масштабами его развития. Проведя исследование  существующих воззрений на  базисные элементы экономической категории страхования,  автор  отмечает, что  интеграция  России в рыночные условия развития  координально повлияла на  научные и практические взгляды на страхование, его роль и место в развитии экономики страны. Однако методология и  терминология  еще не устоялась. 
Автором отмечается наличие научной дискуссии   в определении страхования как экономической категории, и самого понятия страхования и его сущности.  В рамках дискуссии  по основополагающей  проблеме теории страхования - определении понятия страхования, как экономической категории, автором сделан вывод, что в современных рыночных условиях страхование в России выступает в двух составляющих: обеспечивает экономические интересы  физических и юридических лиц  при наступлении определенных событий за счет сформированных денежных фондов и ведет коммерческую деятельность, целью которой является извлечение прибыли, в том числе и через инвестиционную деятельность.

Сущность страхования характеризуется рядом признаков, принципов и функций. В работе  показано, что  признаки, принципы, функции страхования и его содержание  как экономической категории органически связаны, поэтому при различных дискуссионных позициях в определении сущности страхования  в научной литературе отмечается и различный подход в определении признаков и функций страхования, которые рассмотрены в работе. Среди рассмотренных  функций страхования автор,  в первую очередь выделяет инвестиционную функцию. По убеждению автора, именно с помощью инвестиционной функции страхования  в условиях рынка мобилизуются накопления для развития национальной экономики, поэтому, автор полагает, методологически неверным  мнение тех  исследователей, которые  не  наделяют страхование в современных рыночных условиях  инвестиционной функцией. 
Исходя из поставленной цели, в работе  рассмотрена  экономическая природа резервов страховых организаций  и нормативно-правовая база формирования  «страховых резервов», как  основного источника для  инвестиций. При  исследовании  резервов,  создаваемых  страховыми организациями, автором предложена  схема их классификации, которая свидетельствует, что  в инвестиционных  процессах  участвуют  резервы  страховых организаций  непосредственно связаны с осуществлением страховых операций.  В соответствии с действующим российским законодательством, они формируются   в два вида  - резервы предупредительных мероприятий,  как источник реальных инвестиций  и  «страховые резервы», как основной источник  инвестиций страховых компаний.  
Исследование нормативно-правовой методики  образования страховых резервов,  показало, что  страховые резервы являются финансовыми ресурсами с различными  возможностями инвестиционного использования, исходя из сроков  договоров по различным видам страхования,  от  долгосрочных до краткосрочных. Установлено, что для обеспечения инвестиционной  деятельности  страховой организации наиболее важными являются резервы  по  страхованию жизни, как имеющие долгосрочную основу. 

В работе установлено, что инвестиционная деятельность страховых компаний, основана на использовании временно свободных собственных и  привлеченных средств. Наряду с собственными средствами, основным источником инвестиций страховых компаний являются  резервы, создаваемые страховыми организациями  при осуществлении страховой деятельности. 
Исследование существующих подходов при определении понятий  инвестирования и  страхового инвестирования, позволило автору  выявить различие между экономическим содержанием  размещения  страховых резервов, собственных средств  и инвестиционной деятельностью страховых организаций, так как  в экономической литературе и практических исследованиях данные понятия,  зачастую, отождествляются.

На основании выявленных различий, и, исходя из экономического содержания страхового инвестирования, автор   дает  следующее определение:
Страховое инвестирование – это  целенаправленное  вложение  страховых резервов, резервов предупредительных мероприятий, собственного капитала  страховых организаций  на определенный срок  во всех формах в различные объекты и  инструменты, способные приносить доход в целях получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта. 
Во второй главе диссертационной работы  «Анализ   инвестиционной деятельности страховых компаний» автор выделяет и  исследует  две группы проблем.
Первая группа проблем, рассмотренная в данной главе работы, связана с анализом  инвестиционного потенциала  российского страхового сектора экономики  в сравнении с  различными рыночными  экономическими моделями. Возможности  страхового инвестирования и  степень его вклада  в развитие национальной экономики, оценивается автором через исследование отдельных факторов влияния, первым из которых  анализируется  объем  и структура  рынка страхования.
Результаты  анализа свидетельствуют, что к положительным моментам развития рынка страховых услуг, как фактора, оказывающего влияние на инвестиционную деятельность страховых организаций в стране,  следует отнести устойчивые и высокие темпы прироста объема рынка 24-25% , однако, несмотря на это рынок имеет низкие  показатели объема страховых премий,   951,6 млрд. руб.  (2008 год)  с долей в ВВП  2,3% (2008г). Достигнутые объемы рынка  не соответствует  поставленным государством параметрам развития отрасли в 5% от ВВП (уровень развитых стран) и даже не достиг  уровня советского периода 3,3%. Доли  страховой премии в ВВП,  как в совокупном исчислении, так и без ОМС,  имеют постоянную тенденцию к сокращению, что  свидетельствует о замедлении развития страхового рынка относительно  общеэкономического роста экономики России.  Анализ показывает, что  почти в десятилетний  период исследования  страхового рынка, произошли коренные изменения в структуре страховой премии по группам страхования, однако исследование  выявило, что, с точки зрения, обеспечения инвестиционной деятельности ее развитие  было неконструктивно. Добровольные виды страхования  утратили свои лидирующие позиции, а  рост российского страхового рынка обеспечивало обязательное страхование, (рост на 444,4млрд. руб., в том числе ОМС), а  ОСАГО является убыточным. Проведенный в работе анализ,  позволяет констатировать, что  достигнутый  в ходе рыночных  преобразований в России, объем и структура собираемых страховых премий, сильно отстает  по объему и отличается  по структуре,  от страхового сектора  ведущих и развивающихся  экономик,  и   не может на сегодняшний день, несмотря на поставленные цели,  обеспечить значительный  вклад страховой отрасли в инвестирование  национальной экономики. 
В рамках исследования  влияния капитализации и концентрации на инвестиционную деятельность  страхового сектора экономики, автором подвергался  анализу: состав и  численность страховых организаций,  динамика их  совокупного уставного капитала;  роль  и  структура иностранных инвестиций в капиталы российских страховых организаций; объемы  и темпы роста совокупных активов страховых организаций,  в сопоставлении с активами кредитных организаций и доли в ВВП; концентрации страховых организаций по величине активов; сравнительный анализ капитализации и концентрации с зарубежными странами. 
В результате  проведенного автором анализа выяснено, что капитализации и концентрации  российского  страхового рынка, в условиях  ужесточения  требований  регулятора проводимых  поэтапно на протяжении 2004 - 2007 сопровождалась следующими  положительным тенденциями: уменьшением числа страховых организаций  и ростом совокупного уставного капитала; совокупные активы страховых организаций имели постоянную тенденцию роста  и  возрастания концентрации; имеет место  возрастание  концентрации страховых организаций по объему собранной страховой премии. 
Установлено, что слабыми сторонами российского  страхового рынка остаются: 

Во- первых, явно избыточное, даже по мировым меркам,  количество страховых  компаний (в России – 786, в объединенной Европе с .- 530 страховых компаний, в Китае –  109 организаций) и  низкая  их  капитализация;
Во-вторых, российский страховой сектор, в отличие от мировых тенденций, имеет  значительно более  низкую  капитализация по сравнению  с  кредитными организациями. (на одну страховую компанию в среднем приходится 195,7млн. руб.  уставного капитала, 1 против 463 млн. руб. кредитных организаций). Объемы активов страховых организаций  в десятки раз  уступают  активам  российских кредитных организаций (850,4млрд. руб. против, 20241,1 млрд. руб.),  по этой причине кредитные организации  в России, в отличие от запада  являются  более крупными игроками на финансовом  рынке.

В-третьих,  исследование показало,  что  наметилась тенденцию снижения привлекательности российского страхового рынка для иностранных инвесторов, при  этом страховые организации с участием иностранного капитала показывают более высокие показатели,  чем отечественные  страховые организации,  что, свидетельствует о  менее  эффективном  менеджменте  отечественных страховых организаций в равных условиях хозяйствования.

Как существенный  фактор влияния  на инвестиционную деятельность, в работе  было рассмотрено состояние фондового рынка  и стабильность экономического развития.  Оценивая  реальное  состояние фондового рынка, автор  отмечает, что  фондовый рынок страны, несмотря имеющиеся  внутренние  проблемы  и  кризисные явления в экономике, в настоящее время способен  обеспечить эффективное  размещение  имеющиеся в страховом секторе экономики  инвестиционные ресурсов, как в виде страховых резервов,  так и собственных средств.

Вторая  группа  проблем,  рассмотренных во второй главе  диссертационного исследования  связана с анализом  результатов инвестиционной  деятельности  страхового сектора экономики. В  основу  исследования  положено   высказанное автором  методологическое утверждение о  необходимости  оценки инвестиционной деятельности страховых компаний с позиции инвестирования страховых резервов  и собственных средств  страховых организаций только в инвестиционные инструменты. Результаты исследования  подтвердили, что инвестирование страховых резервов и собственных средств, является  лишь составной частью  их  размещении..
По результатам анализа в работе  автором определены основные сильные и слабые стороны страхового инвестирования в стране. Прежде всего, самый существенный недостаток, характеризующий слабую сторону российского страхового инвестирования,  автор видит  в том, что сформированный в настоящее  время  страховым сектором экономики объем  активов, уступающий  среднемировым  соотношениям  с ВВП в 15 раз,  не может обеспечить значительный  и необходимый  стране  приток инвестиций в экономику.  Но при этом,  по  оценке автора, сложившаяся  структура активов  свидетельствует о высокой ликвидности совокупных  активов: что позволяет говорить   о платежеспособности отрасли в целом, что впрочем, не означает нормальную ситуацию по всем компаниям  представляющим страховой рынок страны.

В процессе  исследования нами было выяснено, что  главным  источником  страховых инвестиционных средств  являются страховые резервы,  которые хотя и показывают  рост объемов, но  в силу небольших объемов, и незначительной доли  в ВВП  в среднем 1-1,5%, которая  к тому же  имеет отрицательную динамику недостаточна  в условиях рынка  для  обеспечения  существенного влияния  на развитие  национальной экономики, через их инвестирование.

В работе нашло подтверждение  утверждение автора  в первой главе работы, при  определения страхового инвестирования,  что  размещение страховых резервов   в отдельные активы,  принимаемые в покрытие страховых резервов  не могут быть признаны чистой инвестиционной деятельность, а  исходя  из экономической сущности инвестиций,  к  инвестиционным вложениям  нельзя отнести такие активы, принимаемые в  покрытие страховых резервов,  как  дебиторскую  задолженность страхователей, перестраховщиков, перестрахователей, страховщиков и страховых агентов, также денежные средства на счетах в банках, денежную наличность. 
Результаты  анализ показали позитивные изменения в структуре размещения страховых резервов, которые, прежде всего,   выразились в том  с  2006 года доля инвестиционных активов  стала превышать  совокупность денежных средств и других видов активов, принятых в покрытие страховых резервов (рис.1).
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Рис.1 Соотношения долей  основных групп  активов принятых в покрытие страховых резервов

Исследование структуры инвестиционных активов, принятых в покрытие страховых резервов (рис.2 )выявило, что все  составляющие инвестиционного портфеля имели  постоянный устойчивый рост, за исключением вложения в слитки золота и серебра, однако  изменения в их  структуре  не  привели  к существенным позитивным  сдвигам.
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Рис. 2.Динамика  инвестиционных активов принятых в покрытие  страховых резервов

В  целом, по оценке автора,  структура размещения   страховых резервов в инвестиционные активы  не способна обеспечить высокую доходность.

Анализ инвестирования собственных средств   страховых организаций установил, что собственные средства  страховых организаций,  за исследуемый период,   возросли более чем в четыре раза, и  структура  их  размещения  не имеет существенных  различий  со  структурой  размещения  страховых резервов , за исключением  позиции  по денежным средствам (больше на 10% остается   на расчетных  счетах в  банках).
Проведенное автором исследование  доходности  инвестиционных операций (рис.3) свидетельствует, что совокупная доходность   инвестиционных  операций по инвестированию страховых резервов  находилась в пределах  действующих ставок  рефинансирования  Центрального банка Российской Федерации на отчетную дату, что в общем,  свидетельствует о эффективности инвестиционной деятельности российского страхового сектора экономики. 
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Рис.3 Динамика доходности от инвестирования страховых резервов

Однако, анализ  также выявил, что доходность инвестиционной деятельности  при низких показателях  имеет постоянную  тенденцию сокращения  при росте  объемов страховых резервов  и доли их размещения, что свидетельствует о неэффективной инвестиционной политике  подавляющего большинства страховых организаций, так как  доходность инвестиций в отрасли обеспечивается незначительным числом страховых организаций, получающих высокий инвестиционный доход. 

Анализ структуры активов, принимаемых в покрытие страховых резервов и собственных средств  страховых организаций в целом по рынку, показал,  что она соответствует  правилам  размещения страховых резервов и собственных средств страховых организаций,  более того, имеет положительную динамику, что  свидетельствует о  повышении инвестиционной активности  российского  страхового сектора экономики. Однако  автор, особым образом  отмечает,   тот факт,  что  имеющие в настоящее время  у страховых организаций инвестиционные средства  преимущественно ими, при размещении страховых резервов и собственных средств,  направляются не на фондовый рынок  и инвестиционные программы, что обеспечивает инвестирование экономики,(на фондовом рынке размещается лишь 41% из них  20 страховых резервов и 21 собственных средств)  а фактически,  в основной  части,  передается банковскому сектору в подавляющем  большинстве  как не инвестиционные для отрасли ресурсы, в виде денежных средств на расчетных счетах.
Результаты анализа большого количества статистических данных  во второй главе диссертационной работы, позволили  автору констатировать,  что инвестиционный потенциал страхового сектора экономики  низок, и  российские страховые организации, в настоящее время,  не являются  значимыми институциональными инвесторами, способными  обеспечивать  приток

 инвестиций в экономику и существенно  влиять на развитие фондового рынка страны. Аккумулируемые  ими средства не поступают на фондовый рынок, а, в основном,  датируют банковский сектор экономики, который, и является главным игроком на фондовом рынке. 
Инвестиционная деятельность российского страхового сектора, на данном этапе развития  не может быть оценена как существенная. Основной причиной вызвавшей данную ситуацию,  автор видит, в неразвитости  в России  долгосрочного страхования жизни, тогда как подтвердил анализ,  в развитых  рынках,  взносы от страхования жизни  преобладают в активах, что   позволяет  западным страховым компаниям  создавать  долгосрочные инвестиционные портфели и обеспечивать  значительные и долгосрочные инвестиции в  национальные и мировую экономику.

В третьей главе диссертационной  работы    «Перспективы  страхового инвестирования  в российскую экономику»  исследованы  основные  проблемы и  сформулированы  основные  ключевые   направлений развития страхования жизни, как источника долгосрочных инвестиционных ресурсов. Анализа динамики развития сектора страхования жизни показал  что в 2001 году доля страхования жизни в совокупной премии составляла 50,5%, что соответствовало мировым тенденциям, однако,  это обстоятельство было следствием применения сделок так называемого « псевдострахования». Меры регулятора   направленные на очистку рынка страхования жизни привели к  тому, что в 2004-2006 годах  произошел стремительный  обвал  рынка страхования жизни:  в 2004 г. размер страховой премии уменьшился на 38%, в 2005 г. -  на 75%, в 2006 г. – на 34%.,  и,  вопреки,  прогнозам  аналитиков    дальнейшего   роста  не показал.

Сокращение  объемов  страховых премий, собираемых на рынке страхования жизни,  сопровождалось также уменьшением количества страховых организаций, осуществляющих данный вид страхования.  Анализ  также выявил  территориальную диспропорцию в развитии страхования жизни и концентрации этого вида страхования в мегаполисах. 

В своем исследовании автор отмечает, что многолетние усилия ФССН по очистке рынка  страхования жизни от  псевдостраховых операций можно считать весьма успешными, хотя и длительным, но в конечном итоге  не приведшими  к  каким либо существенным позитивным изменениям  как  по объемам так и качественным характеристикам, за исключением  специализации страхования жизни.

Результаты исследования дают автору право  не согласиться с  распространенными в периодической печати  утверждениями   многих аналитиков о том, что  в последнее  время в России  наметилась  положительная динамика на рынке  реального страхования жизни, которая позволит  в ближайшее десятилетие получить достаточно серьезный инвестиционный инструмент в виде сбережений по различным программам страхования  жизни . Исследование  выявило,  что на  рынке  страхования жизни России доминируют тенденции отрицательного характера, имеется много нерешенных проблем. 

Основную  причину  сложившихся  к настоящему моменту тенденции отрицательного характера в системы отношений в  российском   секторе страхования жизни, автор видит, в  отсутствии доверия населения  к  действующей страховой системе  страхования жизни, что и  является главным препятствием на пути расширения сектора страхования жизни, а  государство  почти  самоустранилось от регулирования процессов страхования жизни, и не рассматривает  страхование жизни как стратегическое направление развития страховой отрасли, способной  обеспечить экономику долгосрочными инвестиционными ресурсами. Автор  видит  пути  дальнейшего развития страхования жизни  в радикальном  изменении  отношения страховщиков и государства  к страхованию жизни направленных на  восстановление доверия страхователей. 
Исходя из роли государства,  в воспроизводстве страховых отношений слабое развитие в настоящее время  сектора страхования, как  институционального инвестора, по оценке автора,  объясняется отсутствием  государственного законодательства, стимулирующего развитие негосударственного пенсионного страхования и страхования жизни. Исследования и международный  опыт   показывает,  необходимость жесткого  присутствия государства как регулятора в сфере страхования жизни, а  результаты мирового финансового  кризиса подтверждают,  что чем выше степень  государственного регулирования и вмешательства надзорных органов, тем  устойчивей система страхования жизни в национальных экономиках развитых стран.
В рамках научно-практической дискуссии  о пути  подлинного развития реального страхования жизни автором  сделана  попытка  определения основных ключевых  проблем и  направлений развития страхования жизни, способных устранить первопричину отставания этого важного для развития инвестирования страны  сектора страхования и обеспечить динамику его дальнейшего развития. 

Совершенствование  государственной  поддержки развития страхования жизни,  по мнению автора, может происходить  по следующим,  исследованным в диссертации  направлениям: 

Во - первых:  в наиболее  кратчайшие сроки  принятие федеральных законов: «О развитии долгосрочного страхования жизни в Российской Федерации», и « О добровольном негосударственном  пенсионном страховании » и устранение в действующей  законодательной системе  сложившихся  норм двойного толкования.

Во-вторых:  изменение налогового законодательства с целью  проведения специальной налоговой политики, устанавливающей  различного рода льготы страховым компаниям и страхователям  для стимулирования развития страхования жизни и негосударственного пенсионного страхования;
В -третьих: создание особого правового механизма, обеспечивающего совершенствование надзора  за функционированием страховых организаций, осуществляющих страхование жизни и принятия  Федерального закона о страховом надзоре;
В- четвертых:  совершенствование  антимонопольного законодательства в Российской Федерации с целью  пресечения монополистической деятельности и недобросовестной конкуренции на  рынке страхования жизни.
В- пятых: законодательное обеспечение защиты национального стра​хового рынка страхования жизни;
В- шестых:  решение кадровой проблемы в отрасли.

В заключении диссертационной работы приведены наиболее  существенные теоретические и практические результаты полученные в ходе исследования. 
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				2001		2002		2003		2004		2006		2007		2008

		Банковские депозиты		10.2		11.2		25.4		26.9		70.4		91.3		103.6

		Облигации		4.7		6.8		10.3		14.9		36.2		45.5		50.4
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37

26.3

36.7

36.4

25.1

38.5

39.7

38

27.4

45.6

29.9

24.5

51

27

22

57.8

15.6

26.6

57.6

16

26.7



Лист1

				Инвестиционные активы		Денежные средства		Другие виды активов

		2001		37		26.3		36.7

		2002		36.4		25.1		38.5

		2003		39.7		38		27.4

		2004		45.6		29.9		24.5

		2006		51		27		22

		2007		57.8		15.6		26.6

		2008		57.6		16		26.7
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				Доходность от инвестирования страховых резервов		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

		2001		23.9

		2002		27.3

		2003		24.1

		2004		21.6

		2005		33.8

		2006		31.2

		2007		24.4






